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Деривативы

Волатильная погода «ударила» по европейцам

Волатильная погода в Европе способствует росту котировок Газпрома

Рост волатильности наблюдается не только на рынках — не менее странной «динамикой» радует погода
Европейского региона, точнее непогода, которая обрушилась на Италию.

Фактически страну парализовали морозы, которые очень необычны для Италии. Температура в Риме ночью
опускается ниже нуля, проведение венецианского карнавала, скорее всего, будет отложено, так как замерзли
каналы. Все это вызовет ухмылку у привыкшего к холодам россиянина, но стоит учесть тот факт, что синоптики
прогнозировали крайне теплую зиму в этом году, и до недавнего времени их прогнозы оправдывались, негативно
сказываясь на рынке энергоресурсов.

Даже незначительное снижение температуры вызывает резкий скачок потребления газа в стране, а недавнее
похолодание вынудило министра промышленности Италии Коррадо Пассера официально заявить, что ситуация с
поставками природного газа в Италию является критической и может выйти из-под контроля.

Проблема в том, что, в то время как внутреннее потребление достигло рекордных значений, поставки газа из
России оказались ниже требуемых объемов. Причем нехватку объемов отчасти постарались перекрыть
увеличением поставок из Северной Африки, но даже это не сможет помочь итальянцам, если погода в ближайшее
время не изменится. Уже сейчас они вынуждены перейти на потребление дополнительных запасов,
зарезервированных для подобных ситуаций.

Ситуация может двояко отразиться на котировках Газпрома. С одной стороны, рост поставляемого газа в Европу
— это позитивный фактор, который будет толкать котировки фьючерса на акции Газпрома. С другой — в
ближайшее время со стороны европейских «коллег» могут начаться спекуляции на тему того, что газ,
поставляемый из России, — это «энергетическая игла», которая позволяет Газпрому полностью формировать
рынок в своих интересах, не говоря уже о геополитических интересах России.

Подобная риторика не раз играла против Газпрома, заставляя некоторые страны в ущерб своим экономическим
интересам диверсифицировать потребление газа, что негативно сказывалось и на положении российского газового
гиганта. Уже сейчас спрос на топливо, поставляемое Газпромом, превышает ожидаемый уровень на 50%,
поскольку резкое падение температуры в некоторых частях Европейского региона до -20 оказалось аномальным
природным событием. Средняя температура для текущего сезона составляет -5 градусов. 

Волатильная погода пока способствует росту котировок Газпрома, в перспективе трех-четырех дней, на мой
взгляд, длинная позиция по фьючерсу на акции компании смотрится привлекательно. Возможно, аномальные холода
в Европе позволят фьючерсу пробить верхнюю планку «утомившего» инвесторов коридора, и в этом случае нас
может ждать небольшое «ралли».
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