
EUR/USD: Греция + ЕЦБ и Банк Англии!
Самое простое, что можно сейчас сделать на рынке Forex, – это просто дождаться выхода курса 
EUR/USD из торгового диапазона 1.3025/50-1.32, что будет, собственно, лучшим индикатором 
направления дальнейшего движения. Определенную поправку при этом следует делать на то, 
что единая европейская валюта торгуется в узком коридоре уже порядка восьми торговых дней 
подряд, что само по себе может быть предвестником сильного движения на Forex в 
перспективе.

С точки зрения фундаментального анализа мысли следующие:

Греция
· Темой #1 продолжает оставаться Греция, причем, нас пугает то, что многие по определению 
готовятся к тому, что любое соглашение с кредиторами по поводу реструктуризации 
греческого долга будет рассматриваться как позитивный момент и повод для игры на 
повышение в EUR/USD, S&P500 или DAX.
· В плане перспектив сегодняшнего дня интерес будут представлять сначала переговоры 
Л.Пападемоса с представителями «Тройки» (ЕЦБ, ЕС, МВФ), а затем встреча премьер-
министра с лидерами политических партий Греции. Предполагается, что в среду министры 
финансов ЕС должны закрепить итоги переговоров Афин с кредиторами, но пока, как мы 
видим, закреплять особенно нечего.
· Как и ранее, значительный понижательный риск в EUR/USD мы видим в том, что на фоне 
ожиданий по поводу завершения переговоров по реструктуризации греческого долга мы будем 
видеть роста курса евро, однако по факту нас ждет разочарование и уже продажи. Не менее 
важно, чтобы Греция сумела не только успешно завершить переговоры с кредиторами, но 
вместе с тем убедила также представителей «Тройки» в целесообразности предоставления 
стране второго пакета помощи.
· Другой «медвежий» риск для евро по-прежнему сводится к тому, что вслед за Грецией с 
радостью пойдет на списание по долгам Португалия, однако отыгрывать данного рода идею мы 
предпочтем после того, как возобновится рост доходности португальских, испанских и 
итальянских гособлигаций.

ЕЦБ, Банк Англии
· Вполне возможной, что боковой тренд или «флэт» в EUR/USD и GBP/USD продлится вплоть 
до четверга, когда станут известны итоги заседания ЕЦБ и Банка Англии.
· В случае с Банком Англии расширение программы выкупа активов на 50-75 млрд фунтов 
стерлингов может, на наш взгляд, означать хорошую коррекцию к росту курса ранее с 1.5230 
до 1.5880. Далее в плане перспективы ближайших нескольких кварталов мы по-прежнему 
держим в поле зрения поддержку 1.54, прохождение которой по GBP/USD может быть 
предвестником последующего снижения курса в район 1.40-1.46.
· Что касается ЕЦБ, то в данном случае нас интересует, прежде всего, пресс-конференция 
Марио Драги 9 февраля и его комментарии относительно текущей стратегии Центробанка, а 
также очередной порции долларовой ликвидности в рамках 3-х летних аукционов РЕПО для 
коммерческих банков еврозоны.

В целом фундаментально ничего не изменилось на Forex за последние несколько недель, 
поэтому в долгосрочном периоде мы не видим преград для продолжения нисходящего тренда 
по EUR/USD и снижения курса в район 1.20.
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