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Прогноз
Сегодня боковая коррекция на российском рынке может продолжиться на 
фоне неопределенности внешнего новостного фона. Тем не менее, пока 
индекс ММВБ остается выше зоны поддержки 1550 – 1555 пунктов, основным 
краткосрочным сценарием остается продолжение восходящего тренда.

Рынок акций
В понедельник, 6 февраля, на российском рынке преобладали умеренно 
негативные настроения, пришедшие с внешних рынков. Поводом для 
разочарования вновь стал ход переговоров Греции с «тройкой». Решение 
ожидалось вчера к 14:00 мск, однако консенсус вновь не был достигнут. Более 
того, один из греческих чиновников позже сообщил, что по мнению греков 
никакого «дедлайна» вчера и не было, а завершены переговоры должны быть 
к следующей встрече Еврогруппы, которая ожидается на этой неделе.

Впрочем, как и локальные отступления на прошлой неделе, вчерашняя 
коррекция носила исключительно боковой характер, сильного давления 
на котировки не наблюдалось, индекс ММВБ спокойно удерживался выше 
1560 пунктов, а на закрытие составил 1562,87 пунктов (-0,12 %). При этом 
продолжились покупки в отдельных бумагах электроэнергетического сектора 
(ФСК ЕЭС +2,33 %, ИнтерРАО +3,82 %, ОГК-2 +2,38 %, Э.ОН Россия +4,85 %). 
Неподтвержденные слухи продолжали разгонять котировки производителей 
драгметаллов (Полюс Золото +7,89 %, Полиметалл +2,49 %). Лучше рынка 
выглядели Мечел (+3,96 %) и НЛМК (+1,26 %).

В США ход торгов на фоне отсутствия значимой макроэкономической статистики 
также определялся разочарованием неопределенностью в Греции, но итоговое 
изменение основных американских индексов оказалось минимальным 
(DJIA -0,13 %, S&P 500 -0,04 %, NASDAQ Composite -0,13 %), фьючерсы с утра в 
символическом минусе. В Азии сильно снижаются индексы в Китае (Shang-
hai Composite около -2 %) и Малайзии (Jakarta Composite -1 %), но остальные 
индикаторы региона движутся разнонаправленно, в пределах +/- 0,4 %.

Поддержку российскому рынку может оказать выход нефти Brent  в район 
116 долл./барр. впервые с ноября 2011 года. Тем не менее, с учетом 
неопределенности общего новостного фона ожидаем продолжения боковой 
коррекции. Пока индекс ММВБ остается выше зоны поддержки 1550 – 1555 
пунктов, основным краткосрочным сценарием остается продолжение 
восходящего тренда. Из статистики отметим данные по промпроизводству за 
декабрь в Германии. Выступление Б. Бернанке перед бюджетным комитетом 
Сената едва ли будет чем то отличаться от выступления в Палате представителей 
на прошлой неделе.
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1562,87 -0,12% 4,45%

РТС 1626,46 0,05% 5,16%

MSCI Russia 880,5 0,11% 5,90%

MSCI EM 1047,22 -0,11% 4,08%

S&P 500 1344,33 -0,04% 2,39%

DJI 12845,13 -0,13% 1,51%

FTSE 100 5892,2 -0,15% 3,90%

DAX 30 6764,83 -0,03% 4,97%

NIKKEI 225 8929,2 1,10% 1,55%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2331,14 0,03% 2,02%

VIX 17,76 3,86% -8,45%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,23 -0,02 0,09

UST 10 YTM, % 1,90 -0,01 0,03

UST 10 - TIPS 10, б.п. 1,21 0,64 0,77

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 396,59 -0,02 -0,02

Russia 30 YTM, % 4,22 -0,00 -0,01

Russia 5Y CDS, б.п. 215,96 -0,03 -0,02

Libor 3m USD, % 0,52 -0,01 -0,04

Libor 12m USD, % 1,08 -0,00 -0,01

USD/RUB NDF 3m, % 5,33 -0,00 -0,03

USD/RUB NDF 12m, % 5,46 -0,01 -0,06

RUB overnight, % 4,25 -0,06 -0,11

Mosprime 3m, % 6,87 -0,00 -0,02

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 78,70 0,00% 0,00%

EUR/USD 1,3131 -0,09% 0,05%

USD/JPY 76,56 0,00% 0,35%

GBP/USD 1,5822 0,06% 0,77%

AUD/USD 1,0727 -0,45% 1,30%

USD/CAD 0,9954 0,25% -0,68%

USD/CNY 6,3120 0,15% -0,30%

корзина (EUR+USD)/RUB 35,68 0,00% 0,00%

USD/RUB ЦБ 30,24 0,18% -0,41%

EUR/RUB ЦБ 39,74 -0,06% -0,10%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (ICE) 96,91 -0,95% -1,89%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 115,93 1,18% 4,68%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 2,55 2,04% -6,01%

золото, USD/ун. 1719,8 -0,27% -0,56%

серебро, USD/ун. 33,620 0,09% 0,51%
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ФСК ЕЭС завершила размещение ценных бумаг
ФСК разместила 43% допэмиссии и привлекла 2,2 млрд рублей на финансирование 
инвестпрограммы. С осени прошлого года проходило размещение допэмиссии 
обыкновенных акций на 0,82% текущего капитала по цене 0,5 рубля. ФСК 
собиралась привлечь свыше 5 млрд рублей для инвестиций, в том числе, из 
госбюджета - 4,1 млрд рублей. Фактически компания разместила 4,439 млрд 
обыкновенных акций из планируемых 10,322 или 43%.

Согласно ранее утвержденной инвестиционной программе капитальные 
вложения ФСК в сетевой комплекс за период с 2010 по 2014гг. должны составить 
952,4 млрд рублей, включая 194,6 млрд. рублей в 2012г. На сегодняшний день 
инвестпрограмма госкомпании пересматривается. Также в текущем году 
государство заявляло, что готово к продаже 4,11% акций ФСК, однако только на  
конкурентном рынке при подъеме котировок до номинала 0,5 рубля.

ФСК ЕЭС

X5 не будет поддерживать GDR через buyback
По заявлению главного исполнительного директора и председателя правления 
X5 Retail Group Андрея Гусева, органический рост продаж и большая, чем у 
конкурентов EBITDA позволят компании профинансировать более $1 млрд. 
капзатрат из собственных средств. Также г-ин Гусев заявил, что X5 не планирует 
поддерживать курс GDR на LSE с помощью buyback. Курс акций - это вопрос 
восприятия X5 инвесторами. Менеджмент считает, что очень странная ситуация, 
при которой крупная компания имеет EBITDA больше, чем ее конкуренты, а стоит 
меньше.

X5 Retail Group

Выручка Русского Моря выросла на 10,7% по итогам 2011 года
По итогам 12 месяцев 2011 года консолидированная выручка группы Русское 
Море выросла по сравнению с аналогичным периодом 2010 года на 10,7% до 
$630 млн. В сегменте дистрибуции, важнейшим направлением роста в 2011 году, 
стало развитие программы дистрибуции охлажденной красной рыбы – семги 
и форели. В этом важнейшем для компании сегменте был зафиксирован рост 
выручки, несмотря на произошедшее в течение года существенное снижение 
цен на красную рыбу, которое было компенсировано большими объемами 
продаж. Помимо наращивания продаж через канал современной розницы, была 
также осуществлена региональная экспансия через собственную региональную 
филиальную сеть.

Русское Море

Магнит открыл РЦ в Ставрополье
Магнит, один из крупнейших российских ритейлеров, объявил об открытии 
нового распределительного центра в городе Лермонтов Ставропольского 
края площадью 34,5 тысяч квадратных метров. Ввод в эксплуатацию нового 
распределительного центра повысит качество сервиса в Северо-Кавказском 
регионе. Кроме нового распределительного центра в Лермонтове, Магнит в 
2012 году планирует запустить еще три. Всего розничная сеть насчитывает 15 
распределительных центров общей площадью 358 тысяч квадратных метров.

Магнит
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Макроэкономическая статистика
Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

6 фев 4:30 AU Розничные продажи м/м, % (Retail sales m/m) Дек -0.1 0,2 0,1

6 фев 4:30 AU Розничные продажи кв/кв, % (Retail sales q/q) 4 кв. 0,4 0,6 0,6 0,5

6 фев 12:00 GB Индекс цен на жилье Halifax м/м, % (Halifax house price index m/m) Янв 0,6 -0,9 -1,0

6 фев 12:00 GB Индекс цен на жилье Halifax 3 мес.г/ 3 мес.г, % (Halifax house price index) Янв -1.8 -1,3

6 фев 15:00 DE Заказы пром. предпр-ий м/м, % (Factory orders, m/m) Дек 1,7 0,9 -4,8 -4,9

6 фев 3:50 JP Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) Янв 1 307 1 296

6 фев   :  RU Индекс потребит. цен м/м, % (CPI m/m) Янв 0,5 0,4

7 фев 7:30 AU Ставка Банка Австралии, % (RBA Cash Target Rate) - 4,25 4,00 4,25

7 фев 9:00 JP Индекс опереж. индикаторов г/г, % (Leading indicators y/y) Дек 0,9

7 фев 15:00 DE Промышл. производство м/м, % (Industrial production m/m) Дек -0,3 -0,6

7 фев 16:45 US Розничные продажи сети ICSC нед/нед, % (ICSC chain store sales w/w) до 04 фев. 0,1

7 фев 16:45 US Розничные продажи сети ICSC г/г, % (ICSC chain store sales y/y) до 04 фев. 3,9

7 фев 17:55 US Redbook: розничные продажи м/м, % (Redbook m/m) до 04 фев. -1,8

7 фев 17:55 US Redbook: розничные продажи г/г, % (Redbook y/y) до 04 фев. 2,0

7 фев 0:00 US Потреб. кредитование м/м, $ млрд. (Consumer credit) Дек 7,70 20,37

7 фев 1:30 US Запасы нефти API: нед/нед, млн. барр. (API weekly crude stocks) до 03 фев. 2,600 2,067

7 фев 1:30 US Запасы бензина API: нед/нед, млн. барр. (API weekly gasoline stocks) до 03 фев. 0,188 -0,222

7 фев 1:30 US Запасы дистилл. API: нед/нед, млн. барр. (API weekly dist stocks) до 03 фев. -0,638 0,970

7 фев 3:50 JP Кредиты экономики (остаток ссудной задолж-сти) г/г, % (Bank lending y/y) Янв 0,4

8 фев 11:00 DE Объем экспорта м/м, % (Exports m/m) Дек -1,0 2,5

8 фев 11:00 DE Объем импорта м/м, % (Imports m/m) Дек 0,6 -0,4

8 фев 11:00 DE Торговый баланс, млрд. евро (Trade balance) Дек 14,0 15,1

8 фев 15:30 IN Денежный агрегат М3 2 нед.г/ 2 нед.г, % (M3 money supply) 15,8

8 фев 19:30 US Запасы нефти: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude stocks) до 03 фев. 2,600 4,175

8 фев 19:30 US Запасы бензина: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly gasoline stocks) до 03 фев. 0,188 3,017

8 фев 19:30 US Запасы дистилл.: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly dist stocks) до 03 фев. -0,638 -0,135

8 фев 19:30 US Запасы нефти в Кушинге: нед/нед, млн. барр. (EIA weekly crude Cushing) до 03 фев. 1,476

9 фев 5:30 CN Индекс цен производит. г/г, % (PPI y/y) Янв 0,8 1,7

9 фев 5:30 CN Индекс потребит. цен г/г, % (CPI y/y) Янв 4,1 4,1

9 фев 9:00 JP Индекс потребит. доверия (Consumer confidence) Янв 38,9

9 фев 13:30 GB Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Дек 0,2 -0,6

9 фев 13:30 GB Пром. производство г/г, % (Industrial production y/y) Дек -3,0 -3,1

9 фев 13:30 GB Торговый баланс, ₤ млрд. (Trade balance) Дек -8,600 -8,640

9 фев 13:30 GB Торговый баланс без стран ЕС, ₤ млрд. (Non-EU trade balance) Дек -4,950 -5,020

9 фев 16:00 GB Ставка Банка Англии, % (BoE rate decision) - 0,50 0,50

9 фев 16:45 EZ Ставка ЕЦБ, % (ECB rate decision) - 1,00 1,00

9 фев 17:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 04 фев. 370 367

9 фев 17:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 28 янв. 3,500 3,437

9 фев 19:00 US Оптовые запасы м/м, % (Wholesale inventories m/m) Дек 0,4 0,1

9 фев 19:00 US Оптовые продажи м/м, % (Wholesale sales m/m) Дек 0,5 0,6

9 фев 19:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 03 фев. -132

9 фев 3:50 JP Индекс цен на корп. товары (оптовые цены) м/м, % (Corp goods price m/m) Янв 0,1 0,1

9 фев 3:50 JP Индекс цен на корп. товары (оптовые цены) г/г, % (Corp goods price y/y) Янв 0,8 1,3

9 фев   :  RU Международн. резервы, $ млрд. (Central Bank reserves) до 03 фев. 504,0

10 фев 9:30 IN Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Дек 5,9

10 фев 11:00 DE Индекс потребит. цен окончат. м/м, % (CPI m/m F) Янв -0,4 -0,4

10 фев 11:00 DE Индекс потребит. цен окончат. г/г, % (CPI y/y F) Янв 2,0 2,0

10 фев 11:45 FR Счет текущих операций, млрд. евро (Current account) Дек -2,3

10 фев 11:45 FR Пром. производство м/м, % (Industrial production m/m) Дек -0,8 1,1

10 фев 13:30 GB Индекс цен производит. м/м, % (PPI output m/m) Янв 0,1 -0,2

10 фев 13:30 GB Индекс цен производит. г/г, % (PPI output y/y) Янв 3,7 4,8

10 фев 13:30 GB Индекс цен производит. базовый м/м, % (PPI core output m/m) Янв 0,1 -0,1

10 фев 13:30 GB Индекс цен производит. базовый г/г, % (PPI core output y/y) Янв 2,3 3,0

10 фев 13:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва м/м, % (PPI input m/m) Янв 0,4 -0,6

10 фев 13:30 GB Индекс цен производит. на факторы произв-ва г/г, % (PPI input y/y) Янв 6,7 8,7

10 фев   :  CN Торговый баланс, млрд. юаней (Trade balance) Янв 10,4 16,5

10 фев   :  CN Объем экспорта г/г, % (Exports y/y) Янв 4,8 13,4

10 фев   :  CN Объем импорта г/г, % (Imports y/y) Янв 0,5 11,8
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либо полностью отказаться от ее освещения. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и его сотрудники могут инвестировать, 
выступать маркет-мейкером или совершать иные сделки в качестве принципала с инвестиционными инструментами, упомянутыми 
в настоящем отчете. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» проводит внутреннюю политику, направленную на предотвращение 
потенциальных конфликтов интересов. ЗАО «Балтийское Финансовое Агентство» и его сотрудники не несут ответственности 
за прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания.  
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