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Комментарий по результатам торгов за неделю с 30 января по 3 февраля. 
 

Добрый день. Российские фондовые индексы вновь выросли по итогам прошедшей 
недели. Индекс РТС прибавил 4,1% и закрылся на отметке 1630,8 пунктов, ММВБ вырос на 
3,8%, закрывшись на уровне 1569,2 пунктов. Очевидно, что продолжающийся с начала года 
рост может быть на время прерван в связи с возможными опасениями о состоянии мировой 
экономики. С другой стороны, локальная перепроданность акций, ожидание 
последовательного разрешения долгового кризиса в Европе, умеренно сильная статистика и  
близость дат закрытия реестров под дивиденды, превалируют и располагают к покупкам. 

Из наиболее заметных событий ушедшей недели можно отметить саммит Евросоюза, 
на котором 25 из 27 государств ЕС (кроме Великобритании и Чехии) договорились о 
предложенных Берлином правилах бюджетной дисциплины, закрепляющих положения о 
сбалансированности бюджета в национальном законодательстве и санкции за невыполнение 
этих правил. По словам президента ЕЦБ Марио Драги, достигнутое соглашение – «первый 
шаг на пути финансового союза. Это, безусловно, укрепит доверие к зоне евро». На саммите 
также был согласован европейский механизм стабильности (ESM), который начнет работать 
в июле текущего года, то есть на год раньше, чем планировалось ранее. 

Без решения проблем ключевого должника еврозоны - Греции, безусловно, спасать 
экономику еврозоны будет проблематично. Уже в марте Афинам угрожает дефолт по своим 
обязательствам, однако есть все предпосылки для недопущения нерегулируемого дефолта. 
По имеющейся информации СМИ, страна практически договорилась с банками и фондами о 
списании 50% долга страны (эффективные списания могут достигнуть 70%), и о закрытии 
сделки будет объявлено на днях. Кроме того, Греция продолжает переговоры с «тройкой» 
международных кредиторов (Еврокомиссия, ЕЦБ и МВФ) о новой кредитной программе 
финансовой помощи на 130 миллиардов евро. Основная часть переговоров, по словам  
представителя страны Пантелиса Капсиса, завершена.  

Тем не менее, сохраняется риск, что события в Европе будут разворачиваться 
неблагоприятно и смогут ухудшить экономические перспективы, усилить наблюдающийся 
дефицит ликвидности на финансовом рынке. По предварительным, например, данным, 
некоторые крупнейшие банки еврозоны уже готовятся вдовое-втрое увеличить займы у ЕЦБ 
в ходе аукциона, который пройдет 29 февраля. 

Настроение на рынке в конце недели также укрепили данные о рынке труда в США, 
указывающей на то, что положительные экономические сигналы сохраняются. Так, число 
рабочих мест выросло на 243.000 в январе против прогноза роста на 150.000, а уровень 
безработицы сократился до 8,3% с 8,5%. В январе также наблюдался рост частного сектора 
в еврозоне после четырех месяцев снижения – это повысило надежду на способность 
валютного блока избежать рецессии. 

Ключевые события недели – с 6 по 12 февраля. 
Текущая неделя будет менее насыщена на события в мире финансов. Во вторник 

стоит обратить внимание на выступление главы ФРС Бена Бернанке и выход данных по 
объему промышленного производства в Германии. В четверг будут опубликованы 
макроэкономические данные по Китаю, включая уровень инфляции в 2011 году. В этот же 
день будет принято Банком Англии и ЕЦБ решение по процентной ставке, состоится пресс-
конференция главы ЕЦБ Марио Драги. В пятницу вновь ожидается выступление Бена 
Бернанке и публикация индекс настроения потребителей по данным Мичиганского 
Университета за февраль. В воскресение начнет свою работу саммит стран G-20. 

Акции. Наиболее ликвидные бумаги по итогам прошедшей недели преимущественно 
показали рост: 
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Во втором-третьем эшелонах наибольший рост на больших объемах наблюдался в 

акциях Полюс Золота (+35,3%), Красноярской ГЭС (+27,5%), ДВМП (+18,0%), 
Мотовилихинских заводов (+17,1%), АвтоВАЗа-ап (+16,8%) и ОГК-1 (+16,1%). 

Наибольшее снижение на больших объемах показали акции Золото Якутии (-14,1%), 
ТГК-13 (-7,2%), ЧЦЗ (-6,3%), ВМЗ  (-6,1%) и Иркутскэнерго (-4,9%). 

Валюты и сырье.  
Единая европейская валюта в паре с российским рублем продолжила снижение до 

уровня 39,56 (-0,43%). Американский доллар в паре с российским рублем вырос на 0,27% до 
30,19. 

Нефть марки Brent выросла на 2,9% до уровня $114,7 за баррель. Напряженность 
между Ираном и Западом способствует сохранению высоких цен на нефть.  Парламент Ирана 
отложил намеченное на неделе рассмотрение законопроекта о прекращении поставок нефти 
в Евросоюз из-за введения Евросоюзом  эмбарго на импорт иранской нефти (вступит в силу 
с 1 июля). 

Золото после бурного роста до $1763 за одну тройскую унцию скорректировалось до 
$1726,1 за унцию (падение за неделю 0,74%). 

 
 
 


