
Внешний фон
Внешний  фон  умеренно позитивный:  биржи  США  завершили  торговую  сессию 
ростом,  в  лидерах  акции  финансовых  и  сырьевых  компаний.  Азиатские  рынки  в 
плюсе, нефть Brent прибавляет пол-процента, фьючерсы на американские индексы в 
плюсе. Откроемся ростом в пределах пол-процента.

Торговые идеи по акциям
Лукойл покупаем на уровне 1750руб. с целью роста 1840 руб., стоп-лосс ставим за 
уровнем 1730руб.
Сбербанк покупаем по 91,5руб., с целью 100руб., стоп за уровнем 84,5руб.
РусГидро покупаем по 1,15руб. с целью 1,23руб., стоп-лосс за уровнем 1,09руб.

Основные индикаторы 
  Значение Изм. за день,%

РТС 1599,56 1,41%
ММВБ 1539,36 1,67%

Dow Jones 12716,46 0,66%
S&P500 1324,08 0,89%

FTSE 100 5790,72 1,92%
Brent 111,90 0,30%

Лидеры роста и падения
Изм. за день, %

ОГК-1 7,76%
ОГК-2 6,68%

ФСК ЕЭС 5,70%
Холдинг МРСК 5,42%

КАМАЗ -3,56%
Иркутскэнерго -2,27%

АВТОВАЗ -1,93%
Индекс ММВБ

Фьючерс на индекс РТС

Ожидаемые события: 
Отчитаются  Deutsche  Bank  AG,  Dow 

Chemical, Mastercard, Unilever.
Испания  и  Франция  проведут  аукционы 

по продаже облигаций.
 14:00  мск  в  еврозоне  —  индекс  цен 

производителей  за  декабрь.  Предыдущее 
изменение  —  рост  на  0,2%,  ожидается 
снижение на 0,1%.

 17:30 мск в США — первичные обращения за 
пособием  по  безработице  за  неделю. 
Предыдущее  значение  —  377  тыс. 
обращений., прогноз — 371 тыс.

 19:00  мск  в  США  —  выступление  Б. 
Бернанке.

Обзор рынка накануне
Российский рынок акций в среду открылся снижением на фоне отсутствия роста на 
американских площадках и несколько разочаровывающих статданных. Но несмотря 
на  существенную  неопределенность  относительно  перспектив  мировой  экономики 
аппетит к риску растет,  а сообщения о том, что Греция может получить очередной 
пакет помощи в скором времени и оптимизм на западных площадках вывели индекс 
ММВБ  к  ключевому  сопротивлению  1550  пунктов.  Существенным  позитивным 
фактором стало успешное размещение Португалией краткосрочных долговых бумаг 
(поскольку эта страна рассматривается как наиболее проблемная наряду с Грецией), 
спрос превысил предложение, доходность снизилась. Дешевые кредиты ЕЦБ сейчас 
обеспечивают рост спроса на рисковые активы.
Макроэкономическая статистика, выходившая в Европе, носила в целом позитивный 
характер, индекс производственной активности в Германии оказался лучше ожиданий 
аналитиков,  данные по  другим  странам еврозоны  указывают  на  снижение  темпов 
сокращения  промпроизводства.  Статистика  по  рынку  труда  США  порадовать 
инвесторов не может, однако, все помнят об обещанном  QE3  в случае ухудшения 
ситуации с безработицей.
Среди  бумаг  российских  компаний  в  лидерах  роста  электроэнергетика,  ОГК-1 
(+7,76%),  ОГК-2  (+6,68%),  Холдинг  МРСК  (+5,42%),  ФСК  ЕЭС  (5,70%).  Рост 
обусловлен, в первую очередь, сильной перепроданностью сектора в прошлом году.
Акции Аэрофлота выросли на 0,92%, компания планирует разместить на NYSE ADR и 
увеличить  процент  чистой  прибыль,  который  будет  направлен  на  выплату 
дивидендов.
Сбербанк  прибавил  2,86%,  рост  подогревается  и  ожиданиями  продажи  госпакета 
акций  банка,  ВТБ  (+1,7%).  В  металлургическом  секторе  выделяются  акции 
Распадской,  прибавившие  3,6%,  напомним,  что  7  февраля  станет  известен 
коэффициент выкупа в рамках buy back.
Газпром (+0,95%) отчитался за 3 квартал 2011г., при сократилась на 4% и в целом 
совпала с прогнозами.

Прогноз по ходу торгов
На текущий  момент  рынок  остается  сильно  перекупленным,  поэтому  вероятность 
коррекции очень высокая. Но очевидно, что на рынках сейчас много дешевых денег и 
аппетит  к  риску  растет.  Поводом  для  оптимизма  является  и  постепенно 
разрешающийся греческий вопрос. Ближайшее сопротивление - уровень1550 пунктов 
по ММВБ, который рынок не может преодолеть с августа прошлого года, даже если он 
будет пройден, коррекция неизбежна. Это дает шанс зайти в бумаги пониже текущих 
уровней,  нисходящий  среднесрочный  тренд  сломлен,  ближайшая  цель  роста  — 
1600п. по ММВБ.
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Настоящий  информационный  обзор  содержит  оценки  и  прогнозы  ООО  «Альфа  Брокер  Капитал»  касательно  будущих  событий  и/или 
действий,  перспектив  развития  ситуации,  вероятности  наступления  определённых  событий  и  совершения  определённых  действий. 
Инвесторы не должны полностью полагаться на оценки и прогнозы, содержащиеся в настоящем обзоре, так как фактическое положение 
дел в будущем может отличаться от прогнозируемых результатов по многим причинам. Настоящий информационный обзор не является 
офертой – предложением купить или продать какие-либо ценные бумаги или связанные с ними финансовые инструменты либо принять 
участие в какой-либо стратегии торговли. Описание любой компании или компаний, или их ценных бумаг, или рынков, или направления 
развития,  упомянутых  в  данном  обзоре,  не  предполагает  полноты  их  описания.  Представленные  информация  и  мнения  не  были 
специально подготовлены  для  конкретной  операции  любых  третьих  лиц и  не  представляют  детальный  анализ  конкретной  ситуации,  
сложившейся  у  третьих  лиц.  Информация  и  заключения,  изложенные  в  настоящем  обзоре,  не  заменяют  независимую  оценку 
инвестиционных  потребностей  и  целей  какого-либо  лица.  Данный  обзор  может  использоваться  только  для  информационных  целей. 
Цитирование  или  использование  всей  или  части  информации,  содержащейся  в  настоящем  обзоре,  допускается  только  с  прямого 
оговорённого разрешения компании.
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