
31.01.2012 EUR/USD: Германия атакует Грецию!
Мы, конечно, понимаем, что сейчас довольно-таки непростая ситуация в Европе, но то, как в 
минувшие выходные и понедельник на Грецию набросились лидеры Германии вызывает 
особое беспокойство. Складывается впечатление, что греки сильно расстроили или даже 
разочаровали немцев в этот «weekend» в рамках переговоров по реструктуризации долга 
Афин, что в конечном счете может быть сигналом к обострению или новой фазе долгового 
кризиса в регионе.

Напомним, что канцлер Германии Ангела Меркель открыто заявила 30 января, что о втором 
пакете мер помощи Греции не может быть и речи, учитывая незавершенность переговоров о 
реструктуризации греческого долга, а также отсутствие со стороны «Тройки» четкой оценки 
ситуации в Грециии, а также проводимых внутри страны реформ.

Все это еще один аргумент в пользу того, что и после этого саммита ЕС в Брюсселе нас ждет 
волна продаж в EUR/USD

Португалия 
Еще одна история сейчас на Forex — это спекуляции на тему того, что сразу после Греции 
спекулянты примутся за Португалию:

• Доходность 10-летних гособлигаций Португалии подскочила в понедельник еще на 
180 базисных пунктов, составив порядка 15.81%. Фактически доходность 
португальских бумаг сейчас самая высокая в еврозоне, если не считать греческих 
бумаг. Далее текущая ситуация в спрэдах Португалия-Германия указывает на то, что 
Португалия идет по греческому сценарию развития событий.

• CDS на долги Португалии достигают очередных рекордных значений.
• Успешное завершение переговоров о реструктуризации греческого долга может быть 

сигналом к тому, что теперь нужно готовиться к переговорам уже о списании по 
португальским бумагам.

• BNP Paribas: ВВП Португалии ощутимо снизится в ближайшие годы на фоне 
сокращения госраходов. МВФ — падение ВВП Португалии может составить 3% в 
2012 году.

• По данным МВФ, показатель долг к ВВП Португалии превысит в текущем году 100%, 
а в 2013 году достигнет пиковых 106.8%.

• В 2012 году Португалии предстоит занять на рынке капитала порядка 17.4 млрд евро; 
ближайшее погашение облигаций и выплаты по внешнему долгу при этом ожидаются 
не ранее июня текущего года и составят порядка 10 млрд евро.

В общем, может так получиться, что вслед за Грецией вновь всплывет Португалия, затем 
Ирландия, и у спекулянтов в конечном счете появится свежий повод играть против Италии и 
Испании, участь которых в таком случае явно не решена.

С точки зрения технического анализа, в краткосрочном периоде мы держим в поле зрения 
поддержку 1.3080-1.31, снижение ниже которой пары EUR/USD будет рассматриваться нам 
как сигнал к тому, что пробой резистанса 1.32 носил ложный характер.

Константин Бочкарев, глава аналитического департамента Admiral Markets.
Мнение экспертов Admiral Markets представляется исключительно в ознакомительных целях 
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