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настроится на рост на фоне итогов заседания ФРС и высоких цен на

нефть. У инвесторов появился новы стимул для покупок, и «быки» могут
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В РОССИИ:

■ Инфляция с начала года выросла на 0,4%

■ Ряд заявлений сделал Г.Греф

В МИРЕ:

■ ФРС сохранит ставку до конца 2014 года, возможно запустит QE3

■ Правительство Греции ждет завершения переговоров с кредиторами
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Из США продолжает приходить позитив – вчера на редкость удачным

получились итоги заседания ФРС, которая сохранить ставку на текущем

уровне еще три года и, вероятно, запустит долгожданный QE3. Азиатские

индикаторы сегодня уверенно идут вверх, дорожает с утра и нефть.
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10.09 п. -0.3 п.

■ По сообщению Росстата, рост инфляции в России за неделю с 17 по 23 января составил 0,2%, а с начала месяца цены в стране выросли на 0,4% против

повышения на 1,8% за аналогичный период прошлого года. Отметим, что до этого в течение девяти недель подряд фиксировался рост инфляции по

0,1%. В годовом выражении, тем не менее, инфляция продолжает бить рекорды, опустившись на конец отчетного периода до 4,7% против 6,1% на

конец декабря. Отметим, что столь низкие показатели роста цен в начале 2012 года связаны, прежде всего, с изменениями регулирования тарифов

монополии, которые отныне будут индексироваться 1 июля, а не 1 января, и летом следует ожидать всплеска инфляции. В 2011 году цены в январе

выросли на 2,4%, а за весь год – на минимальные в современной истории России 6,1%, в 2012 году Правительство намерено удержать инфляцию в

пределах 5-6%. При этом Министр экономического развития Э.Набиуллина заявляла, что рост инфляции в январе не превысит 0,4%.

■ Ряд заявлений на экономическом форуме в Давосе сделал глава крупнейшего отечественного банка ОАО «Сбербанк России» Г.Греф, сообщает РИА

«Новости». Комментируя готовящийся выпуск евробондов «Сбербанка», он заявил, что сейчас есть окно для подобного рода размещений, но говорить

о параметрах и объемах продажи облигаций пока рано, именно этот вопрос обсуждается в рамках проходящего road-show. При этом г-н Греф отметил,

что в условиях нестабильности на финансовых рынках объемы привлечения средств через заимствования является недостаточным, и поэтому ЦБ

должен успешно выполнять роль кредитора последней инстанции. Также он сообщил, что «Сбербанк» планирует повышать ставки по кредитам для

ликвидации диспропорции, возникшей из-за увеличенных ставок по депозитам.

Кроме того, по его словам, текущие курсы ключевых валют оптимальны для российской экономики, и в ближайшее время рублю будет колебаться

вблизи достигнутых отметок. Европейские проблемы, как сказал г-н Греф, не сильно повлияют на курс рубля. При этом он выразил непопулярное

мнение, сообщив, что он считает лучшим вариантом развития событий в Европе выход Греции из Еврозоны.

Российский фондовый рынок весь вчерашний день провел в «зеленой зоне», с самого утра отечественные индексы и котировки, невзирая на

отсутствие должной коррекции, уверенными темпами пошли вверх. Укрепление рубля до двухмесячных максимумов, высокие цены на нефть и

поступившие во вторник из США новости поспособствовали росту на объединенной бирже, но негатив из Европы не дал развернуться полноценному

подъему. Перспективы экономики Старого Света по-прежнему туманны, и в подобных условиях, когда инвесторы не могут целиком и полностью

настроиться на покупки, о стабильном росте остается лишь мечтать. Пока же российский рынок акций дрейфует возле достигнутых на прошлой неделе

отметок, но вчерашние вести от ФРС способны стать тем самым стимулом для подъема.

По итогам основной сессии минувшей среды индекс ММВБ вырос на 0,68% до 1498,79 пунктов, индекс РТС прибавил 1,27%, составляя на текущий

момент 1534,14 пунктов. Лидерами роста стали вчера акции «Газпрома» (+1,12%), «Сбербанка» (+2,47%), «ВТБ» (+2,89%), «Норильского Никеля»

(+2,29%), «МТС» (+2,04%) и «Аэрофлота» (+1,28%). Хуже рынка под давлением вечернего падения цен на нефть завершили торги бумаги «Роснефти» (-

0,48%), «ЛУКОЙЛа» (-0,53%), «Татнефти» (-0,86%) и «Газпромнефти» (-0,61%), но их восстановление, похоже, не заставит себя долго ждать.

Сегодня, на наш взгляд, с самого утра российский фондовый рынок настроится на рост на фоне итогов заседания ФРС и высоких цен на нефть. У

инвесторов появился новы стимул для покупок, и «быки» могут к вечеру протестировать сопротивление в 1520 пунктов по индексу ММВБ.
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Европейские индексы FTSE (-0,5%), DAX (+0,04%) и CAC (-0,31%) большую часть среды провели в непосредственной близости от нулевых отметок.

Инвесторы ищут новый стимул для продолжения покупок, которого вчера видно не было, пусть из Правительства Греции и поступил позитивный

сигнал о переговорах по поводу реструктуризации долга. Между тем, перспективы Эллады до сих пор туманны. Угроза рецессии в европейской

экономике никуда не делась, нарастают на рынке опасения за перспективы Португалии, а Германия продолжает отвергать возможность расширения

ESM, что добавило бы Старому Свету стабильности. Уже в понедельник состоится саммит лидеров ЕС, на котором, надеемся, прояснится происходящее

в регионе, но пока делать определенные выводы о перспективах Старого Света невозможно.

Американские индикаторы Dow Jones (+0,64%), S&P (+0,87%) и NASDAQ (+1,14%), несмотря на опубликованный накануне сверхудачный отчет Apple

(+6,22%) последовали примеру своих заокеанских аналогов и также начали торги в «красной зоне». Добавил негатива не самый оптимистичный отчет

ConocoPhillips (-0,89%), но итоги заседания ФРС перевернули все на биржах с ног на голову. Федрезерв сохранит ставку на текущем уровне как

минимум до конца 2014 года и, вероятно, запустит долгожданный QE3, что поможет американской экономике. Площадки поздно вечером захлестнул

безудержный оптимизм, и сегодня возобновили рост азиатские индикаторы. «Быки» наконец-то получили новый повод для покупок, должны улучшить

их настроения и новости из Европы.

■ По итогам завершившегося вчера двухдневного заседания ФРС, ведомство приняло решение сохранить ставку на рекордно низком уровне в 0,25%

как минимум до конца 2014 года, тогда как ранее Федрезерв заявлял о готовности повысить ее к середине 2013 года, передает Reuters. Кроме того,

ФРС совершило беспрецедентный для США шаг, установив целевой ориентир по инфляции на ближайшие годы в 2%. Также установлен ориентир по

уровню безработицы, который пока не раскрывается. Сопровождающие решение по ставке прогнозы по развитию американской экономики оказались

чуть хуже ранее называвшихся. Так, в 2012 году ФРС ждет увеличения ВВП США на 2,2-2,7% против 2,5-2,9% в ноябре при росте инфляции в 1,4-1,8% и

безработице в 8,2-8,5%.

Глава Федрезерва Б.Бернанке, комментируя решение по ставке, сообщил, что пока американская экономика не вошла в «сильную фазу» своего

развития, и при ухудшении ситуации ФРС может предложить экономике дополнительные стимулы, которые могут выразиться в третьем раунде

количественного смягчения. Он отметил, что QE3, вероятно, будет запущена при сохранении высокой безработицы и низких темпов роста инфляции.

Рынок уже давно ждет новой программы по выкупу активов в США, и, похоже, что уже в ближайшее время о ней будет объявлено, добавив сил

«быкам» на рынке.

■ Долговой кризис в Еврозоне продолжается, вчера впервые за последние дни поступили официальные комментарий относительно хода переговоров

по реструктуризации греческого госдолга, передает Reuters. Представитель Правительства Греции П.Капсис сообщил, что оно рассчитывает завершить

переговоры по обмену облигаций с кредиторами частного сектора до конца текущей недели. При этом Ч.Даллар – глава IIF, представляющего интересы 

большинства кредиторов, должен вернуться в Афины в четверг, заявил Капсис. Откровенно говоря в подобный вариант развития событий верится с

трудом – слишком далеко до компромисса в переговорах, но, вместе с тем, это сообщение не может не обнадеживать. Глава МВФ К.Лагард заявила,

что, возможно, госсектору также придется по участвовать в реструктуризации греческого долга, если объема списаний частным секторов не будет

достаточно для стабилизации ситуации. 

Еще одним доказательством угрожающей Европе рецессии стали опубликованные вчера Бюро национальной статистики Великобритании данные о

ВВП страны в IV квартале 2011 года. Сообщается, что британская экономика сократилась в четвертой четверти года на 0,2% в квартальном выражении и

выросла на 0,8% в годовом. Аналитики ожидали снижения ВВП на 0,1% и роста на 0,8% соответственно.

Германия в среду провела очередное успешное размещение своих облигаций. Страна продала 30-летние бумаги на общую сумму в 2,458 млрд. евро

при верхней планке аукциона в 3 млрд. евро. Средняя доходность снизилась с предыдущего размещения до 2,6% годовых.
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(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

26 января 2012 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Орлова Юлия                         (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru
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