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Рыночные обзоры

Рынки снова ожидает «красный день календаря»

Новая волна негатива из Европы и неопределенность внешнего фона лишают индексы
надежды на рост

Торговая сессия вторника, 24 января, как и ожидалось, завершилась снижением российских фондовых
индексов. По итогам основной сессии РТС потерял 0,5% и опустился до 1514 пунктов, ММВБ просел на
0,7% — до 1488 пунктов. Большинство мировых площадок также закрылись на «красной территории»,
что говорит о безоговорочной капитуляции «быков».

Помимо нестабильно внешнего фона, который упорно старался увести настроения инвесторов на «темную
сторону», пессимизма добавили и европейские биржи. К концу торгового дня французский CAC 40 потерял 0,4%,
немецкий DAX отступил на 0,2%, а британский FTSE 100 упал на 0,5%. Главным катализатором просадки на
мировых рынках в очередной раз стала Греция, правда, не по своей воле, а благодаря настойчивости министров
финансов еврозоны. Греки и частные кредиторы практически договорились о списании долга многострадальной
европейской страны. Но министры решили вмешаться в ход переговоров и убедительно попросили стороны
задуматься о снижении купонной ставки греческих облигаций до уровня ниже 4%. Такой поворот событий отнюдь
не пришелся по вкусу кредиторам, а Афины вновь оказались под угрозой неконтролируемого дефолта. И сейчас
финансовый сектор страны кусает локти. Хотя ему не в первой.

Достаточно странно — если верить в слухи о скорой войне США с Ираном за установление демократии — ведут
себя котировки нефти. Баррель Brent достаточное долгое время торгуется вокруг отметки в $110 и неоднократно
тестировал накануне уровень в $109. При этом стоит понимать, что эмбарго, которое Евросоюз ввел на иранскую
нефть, не вступит в силу до лета. Да и Иран не спешит провоцировать США, которые только и ждут повода, чтобы
оправдать свои действия.

Во вторник, 24 января, стартовало двухдневное заседание Федеральной резервной системы США, и именно это
событие будет привлекать к себе основное внимание инвесторов. Несмотря на то, что большинство не ожидает от
ФРС сюрпризов, всегда сохраняется вероятность, пусть и небольшая, элемента неожиданности.

Учитывая очередную волну негатива из Европы и солидарную реакцию фондовых рынков на нее, стоит ожидать
продолжения нисходящей динамики биржевых индексов. Сохранение неопределенности в греческом вопросе не
позволяет надеяться на рост на мировых торговых площадках, а итогов заседания ФРС придется еще подождать.
Да к тому же Международный валютный фонд решил окончательно уничтожить зачатки оптимизма у инвесторов,
снизив свои же прогнозы по темпам роста мировой экономики в текущем и следующем году. Как ожидает МВФ,
2012-м показатель достигнет 3,3%, а в 2013-м — 3,9%. В сентябре 2011-го, фонд прогнозировал рост на 4% и 4,5%
соответственно. Таким образом, сегодняшний торговый день обещает стать очередным «красным пятном» на
этой неделе. Впрочем, перед началом торгов настроение инвесторов нейтральное, о чем свидетельствует
индикатор Инвесткафе, показывающий 4,3 балла из 10.
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