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Рыночные обзоры

Надежды рынков вновь обмануты

Индексы ушли в минус из-за разочарования по поводу итогов встречи европейских
министров финансов

Торговая сессия 24 января по большей части проходит в «красной зоне», поскольку вчерашние
оптимистичные ожидания по поводу результатов, достигнутых на встрече министров финансов стран
еврозоны, не оправдались. ММВБ опустился на 0,27% и торгуется на уровне 1495 пунктов, а РТС теряет
0,19%, снижаясь до отметки 1519 пунктов. 

По большому счету встреча министров стран зоны евро прошла вхолостую: конкретного решения по греческому
вопросу они так и не приняли, причем каждый отстаивал свою точку зрения. Кредиторы голосовали за плавающую
ставку по новым облигациям, которая в среднем превышала бы 4%. Министры выступали и выступают за то,
чтобы ее уровень был ниже 4%, а в идеале — ниже 3,5%, мотивируя это тем, то при ставках выше данной отметки
долговая нагрузка станет непосильной для Греции и повторение нынешней ситуации в стране неминуемо. Данные
разногласия повышают остроту конфликта кредиторов и должников, а это значит, что вопрос дефолта Греции опять
актуален. 

Также был утвержден Европейский механизм стабильности, который придет на смену ЕФФС в течение 2012 года.
Теперь данный документ необходимо утвердить главам стран и правительств на ближайшем саммите 30 января,
но, скорее всего, по этому поводу опять возникнут разногласия. Тем временем инвесторы настроены
пессимистично: французский CAC 40 теряет 1%, немецкий DAX снижается на 0,9%, а британский FTSE 100
дешевеет на 0,85%. 

Фьючерс на индекс S&P 500 теряет 0,5%, что указывает на возможность негативной динамики индексов на
открытии американских торговых площадок. Нефть марки Brent снижается на 0,35%, до уровня $110,2 за баррель,
а котировки WTI теряют порядка 0,6%, отходя от отметки $100 за баррель. Золото подешевело до уровня $1666 за
тройскую унцию, спред по отношению к платине снизился до отметки $116.
Пара EUR/USD также ушла ниже 1,3 и торгуется на уровне 1,2984. 

Рост демонстрирует Сбербанк, прибавляя 0,19% по обыкновенным акциям и 0,49% по привилегированным, что
связано с завершением очень важной для госбанка сделки по объединению с Тройкой Диалог. Моя целевая цена
составляет 116,2 и 81 руб. по обычке и префам соответственно. Падение переживают заметно большее
количество компаний: АВТОВАЗ теряет 1,3%, Газпром снижается на 0,19%, Роснефть падает на 1,8%, а МТС
дешевеет на 1%.

В целом российские инвесторы растеряли позитив, и их настроение стало умеренно негативным. Влияние
результатов встречи европейских министров финансов на мировые финансовые рынки носит краткосрочный
характер, поэтому в скором времени рынки опять вернутся к растущему тренду.
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