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Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, на российский фондовый рынок заглянет

коррекция. Но ожидать резкого падения в условиях всеобщего

оптимизма не приходится. Вероятнее всего, большую часть дня мы

будем наблюдать боковой дрейф возле отметки в 1500 пунктов по

индексу ММВБ, возле которой и закончится неделя.

В РОССИИ:

■ А.Силуанов: расходв бюджета не будут бездумно расти, отток капитала

продолжается

■ Ряд заявлений сделал А.Улюкаев

■ "Сбербанк" рассчитывает в 2012 году нарастить прибыль и провести

SPO

■ "Норильский Никель" готовится получить в 2011 году прибыль в 5

млрд. долл.

В МИРЕ:

■ Франция и Испания успешно разместили облигации

■ Статистика из США порадовала рынки
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Индексы в Европе и США продолжают двигаться вверх на фоне

растущего оптимизма по обе стороны океана, регулярно

подкрепляемого позитивными известиями, но рынок уже близок к

пределу роста, все-таки проблемы в экономике пока так никуда и не

делись. Азиатские индикаторы сегодня продолжают подъем, цены на

нефть дрейфуют возле уровня в 112 долл. за баррель BRENT.
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■ Ряд заявлений сделал вчера на Гайдаровском форуме Министр финансов России А.Силуанов, сообщает РИА «Новости». По его словам,

Правительство считает возможным увеличение расходов российского бюджета сверх запланированных показателей в том случае, если темпы роста

ВВП будут выше прогноза, но структурные расходы останутся на прежнем уровне. При этом он добавил, что сейчас власти должны исходить из

консервативного прогноза для экономики России на 2012 год. Кроме того, он сообщил, что в январе 2012 года отток капитала из России продолжился,

и пока неизвестно, когда он может смениться притоком. Напомним, что в прошлом году планировали зафиксировать нулевой отток, но по итогам 2011

года он достиг 84,2 млрд. долл.

В то же время, в четверг Министерство финансов России опубликовало предварительные данные по исполнению федерального бюджета в 2011 году.

Профицит отечественного бюджета в прошедшем году составил 416,53 млрд. рублей или 0,8% от ВВП при объеме ВВП в 53,6976 трлн. рублей. При этом

в декабре дефицит составил 952,91 млрд. рублей (18,3% от ВВП), что связано с резким ростом расходов. Доходы бюджета России по итогам года

составили 11,352 трлн. рублей (49,7% от которых приходится на нефтегазовые), расходы – 10,9357 трлн. рублей.

■ На том же форуме прокомментировал текущее состояние российской экономики первый заместитель председателя Центрального банка России

А.Улюкаев, передает РИА «Новости». Он сообщил, что ЦБ в ближайшие недели и месяцы ожидает увидеть улучшение ситуации с инфляцией в стране,

которая может продолжить идти вниз вплоть до апреля-мая из-за хорошей динамики потребительских цен и переноса сроков индексации тарифов

монополий на 1 июля. Напомним, что по итогам 2011 года рост инфляции в России составил 6,1%, к середине января она упала до 4,8% в годовом

выражении. При этом г-н Улюкаев подчеркнул, что данные цифры не должны обманывать и успокаивать, так как содержательная проблема роста цен

еще не решена. По прогнозам Центробанка, как сказал г-н Улюкаев, в 2012 году будет зафиксирован прирост кредитования примерно в 20%.

Департамент внешних и общественных связей Центрального банка России, между тем, опубликовал очередные данные по объему международных

резервов страны. Отечественные резервы за неделю с 7 по 13 января сократились на 0,9 млрд. долл. (0,2%), составив 497,1 млрд. долл. против 497,4

млрд. на конец 2011 года.

■ Глава крупнейшего отечественного банка ОАО «Сбербанк России» Г.Греф заявил, что в 2012 году кредитная организация ждет небольшого прироста

прибыли относительно 2011 года, чему, впрочем, может помешать сжатие кредитного портфеля, сообщает Reuters. Также г-н Греф выразил надежду

на скорое SPO 7,6% акций «Сбербанка», которое, напомним, было перенесено с 2011 года в виду начала турбулентности на финансовых рынках.

■ Один из крупнейших в мире металлургических концерном ОАО «ГМК Норильский Никель» рассчитывает получить в 2011 году чистую прибыль в 5

млрд. долл., сказал вчера генеральный директор компании В.Стржалковский в интервью «Вести 24». В 2010 году прибыль «Норникеля» по МСФО

составила 3,09 млрд. долл. Также г-н Стржалковский сообщил, что в 2012 году норильчан ждет небольшое сокращение производства, но

инвестпрограмма концерна позволит уже в ближайшие годы начать наращивать выработку. По его словам, цены на медь сейчас находятся на высоком

уровне, цены на никель не являются критичными, и «Норильский Никель» не ждет в 2012 катастрофического падения как спроса на металлы, так и

экономики.

Российский фондовый рынок в четверг продолжил двигаться вверх, четвертый день подряд завершив торги в «зеленой зоне» и вновь обновив

максимальные значения с начала декабря. Оптимизм за рубежом, где у инвесторов появилась хоть какая-то уверенность в будущем, вместе с

закрепившимися на высоком уровне ценами на нефть способствуют активным покупкам на бирже ММБВ-РТС, где «быки» по-прежнему «правят бал».

Позитивные вести из Европы и США способствуют росту, но угроза нового кризиса мировой экономики все еще очень велика, поэтому ни о какой

стабильности сейчас речи не идет, и продемонстрированный подъем не должен вводить в заблуждение.

По итогам вчерашней основной сессии индекс ММВБ вырос на 0,67% до 1503,7 пунктов. Индекс РТС на фоне продолжившегося укрепления курса рубля

прибавил 1,04%, составив на закрытие 1503,89 пунктов. Лидерами роста на российском рынке акций стали в четверг бумаги «Газпрома» (+1,37%),

«Газпромнефти» (+2,42%), «Сургутнефтегаза» (+3,14%), «Транснефти» (+1,44%), «Мечела» (+3,88%) и «ЛСР» (+5,21%). Отметим, что возглавляют подъем

акции, способные принести свои держателям высокую дивидендную доходность. Сейчас самое время для их покупок, и обращаем Ваше внимания на

раздел «Дивиденды» нашего сайта. Хуже рынка торговались вчера акции «Норильского Никеля» (-0,2%), «Северстали» (-0,25%), «Уралкалия» (-0,54%) и

«Ростелекома» (-0,31%).

Сегодня, на наш взгляд, на российский фондовый рынок заглянет коррекция. Но ожидать резкого падения в условиях всеобщего оптимизма не

приходится. Вероятнее всего, большую часть дня мы будем наблюдать боковой дрейф возле отметки в 1500 пунктов по индексу ММВБ, возле которой

и закончится неделя.
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Оптимизм не покидает ведущие фондовые площадки мира, и вчера рост на биржах планеты продолжился, «быки» по-прежнему сохраняют

инициативу у себя. Оптимистичное развитие событий в Европе, где, похоже, все-таки удалось сдержать дальнейшее распространение долгового

кризиса, вместе с уверенной поступью американской экономики, вновь выступили в роли стимула для покупок, которым инвесторы с явным

удовольствием воспользовались. Ни туманные перспективы Греции, ни грозящая Европе рецессия, ни очередные проблемы в США с повышением

верхней планки госдолга не способны повлечь снижение, котировки уверенной поступью идут вверх.

Европейские индексы FTSE (+0,68%), DAX (+0,97%) и CAC (+1,96%) всю текущую неделю проводят в «зеленой зоне», не стал исключением и вчерашний

день. Продолжают обновлять полугодовые максимумы американские индикаторы Dow Jones (+0,36%), S&P (+0,49%) и NASDAQ (+0,67%). На фоне

удачных отчетов уверенно дорожали вчера акции Bank of America (+2,35%) и Morgan Stanley (+5,36%), резкий рост продемонстрировали европейские

банки – Barclays (+7,89%), RBS (+8,06%), UBS (+6,98%), Credit Suisse (+6,44%), Deutsche Bank (+7,72%), BNP Paribas (+8,23%) и Banco Santander (+5,36%).

Компании высокотехнологичного сектора отчитались уже после завершения торгов, сегодня именно они, за исключением Google (+1,05%), должны

сдержать коррекцию на биржах США.

Бразильский BOVESPA (+0,33%) завершил четверг в небольшом плюсе. Азиатские индексы сегодня вновь закрепились в «зеленой зоне», неплохие

данные по индексы PMI в Китае в январе (рост до 48,8 пунктов) вместе с оптимизмом в Европе и США способствуют их росту в преддверии выходных

на следующей неделе.

■ Европа по-прежнему далека от разрешения долгового кризиса, за новостями о развитии которого сейчас следит весь мир. Вчера в Старом Свете

состоялись очередные аукционы по размещению облигаций странами региона. Франция успешно привлекла 7,965 млрд. евро за счет продажи бондов

со сроками погашения в 2, 3 и 4 года. По сравнению с последними аукционами по размещению аналогичных бумаг, которые состоялись в октябре и

ноябре, доходности резко пошли вниз до уровня в 1-1,9% годовых при стабильном спросе. Испания провела размещение 4-,7- и 10-летних облигаций

на общую сумму в 6,609 млрд. евро при запланированном объеме аукциона в 4,5 млрд. Ставки по этим бумагам также сократились, доходность по 10-

летним составила 5,403% годовых.

■ Ряд статистических показателей был опубликован в четверг в США. По сообщению Министерства труда, инфляция в Штатах в декабре второй месяц

подряд остается неизменной, увеличившись в годовом выражении на минимальные с марта 3%. Аналитики ожидали роста цен в отчетном месяце на

0,1% в месячном исчислении и на 3% в годовом. Американская экономика возвращается в свое нормальное состояние, и замедление инфляции

является еще одним доказательством этому. Вместе с тем, пока темпы роста цен в США остаются на опасном уровне, но предоставляют ФРС шанс

начать новую программу стимулирования экономики.

Число первичных заявок на получение пособий по безработице в США на прошлой неделе упало на 50 тыс. (12,4%) до наименьшего с апреля 2008 года

уровня в 352 тыс., свидетельствует статистика Министерства труда. Аналитики прогнозировали снижение показателя до 385 тыс. Число американцев,

продолжающих получать пособие, за семь дней сократилось на 215 тыс. (5,9%) до 3,432 млн. безработных при прогнозе в 3,603 млн.

По данным Министерства торговли, число новостроек в США в декабре составило 657 тыс. штук, что на 28 тыс. (4,1%) меньше уровня предыдущего

месяца, в то время как аналитики прогнозировали значение показателя в 680 тыс. 

■ В США продолжается «сезон корпоративной отчетности», вчера увидела свет очередная порция финансовых показателей от крупнейших мировых

компаний по итогам IV квартала 2011 года. Продолжают публикации отчетов ведущие банки США. Bank of America сообщил о возвращении в четвертой

четверти года на прибыльный уровень, он получил чистую прибыль в размере 2 млрд. долл. (15 центов на акцию) против убытка в 1,2 млрд. долл.

годом ранее, что совпало с ожиданиями аналитиков. Чистый убыток Morgan Stanley составил в отчетном периоде 250 млн. на акцию (14 центов на

акцию) по сравнению с прибылью в 838 млн. долл. в аналогичном периоде прошлого года. Аналитики прогнозировали убыток в 57 центов на акцию.

Интернет-гигант Google нарастил прибыль в IV квартале на 6% до 2,7 млрд. долл. (8,22 долл. на акцию), но аналитики прогнозировали куда больший

рост показателя – до 10,49 долл. на акцию. Microsoft сообщал о снижении прибыли в отчетном периоде на 0,15% до 6,62 млрд. долл. (78 центов на

акцию) при ожидавшемся снижении до 76 центов на акцию. Чистая прибыль Intel выросла в четвертой четверти 2011 года на 6% до 3,4 млрд. долл. (64

цента на акцию) против прогнозировавшегося увеличения до 61 цента. Наконец, IBM добилась в отчетном периоде роста прибыли на 4% до 5,5 млрд.

долл. (4,62 долл. на акцию), что совпало с ожиданиями аналитиков.
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Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

20 января 2012 г.

Лобов Всеволод                      (доб. 333) 

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

PR
(812) 635-68-60 

Орлова Юлия                         (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                    (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru
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