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Европейские и американские индексы завершили пятницу под

давлением слухов о скором массовом снижении европейских рейтингов

агентством S&P, которые поздно вечером оказались правдой. Азиатские

индикаторы сегодня сдают позиции, цены на нефть на фоне иранского

фактора держатся на высоком уровне.
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Сегодня не будет опубликовано важной корпоративной отчетности.
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Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, российские индексы ждет новое снижение под

давлением известных решений S&P. Однако, рынок уже давно готов к

подобному варианту развития событий, так что стремительного обвала

ждать не стоит, вряд ли индикаторы потеряют более чем 1-1,5%, а

инвесторы должны не до конца утратить оптимизм.

В РОССИИ:

■ Профицит торгового баланса существенно вырос в ноябре

■ Россия нарастила международные резервы по итогам 2011 года

■ "ЛУКОЙЛ" сократил объем добычи нефти в прошедшем году

В МИРЕ:

■ S&P снижает рейтинги сразу 9 европейских стран, переговоры Греции с

кредиторами приостановлены

■ JP Morgan не смог порадовать рынок отчетностью
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■ Согласно представленным в пятницу Федеральной таможенной службой России данным, профицит торгового баланса России составил за период с

января по ноябрь 2011 года 188,9 млрд. долл., увеличившись на 37 млрд. долл. (24,4%) по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года.

Экспорт из России вырос по итогам 11 месяцев на 30,9% до 465,8 млрд. долл., импорт – на 35,7% до 276,9 млрд. долл. Отметим, что 72,9% от объема

отечественного экспорта приходится на топливно-энергетический сектор, а 50,8% от величины импорта составляют машины и оборудование.

■ По сообщению департамента внешних и общественных связей Центрального банка России, объем международных резервов страны составил на 1

января 2012 года 498,649 млрд. долл., что на 19,27 млрд. долл. (4,02%) превышает значение, зафиксированное на начало прошлого года. ЦБ ожидал

роста показателя по итогам прошедшего года до 495 млрд. долл. Весной, когда российские резервы практически вернулись к докризисным

максимумам, казалось, что в 2011 году будет зафиксирован существенный их прирост, но осенние события на финансовых рынках поспособствовали

резкому снижению запасов, но цель на год все равно устояла.

■ Пресс-служба крупнейшей российской частной нефтяной компании ОАО «ЛУКОЙЛ» сообщила о том, что объем добычи нефти концерном сократился

по итогам 2011 года на 5,5%, составив 90,7 млрд. тонн., из которых 93,4% приходится на территорию России, а оставшиеся 6,6% - на зарубежные

месторождения. Объем добычи газа вырос за 2011 год на 3,2% до 22 млрд. кубометров. Отметим, что эти цифры укладываются в ранее объявленные

планы руководства «ЛУКОЙЛа», которое ожидало сокращения добычи нефти в прошедшем году. Планируется, что в 2012 году объем выработки

«черного золота» останется примерно на том же уровне, а со следующего года постепенно пойдет вверх, составив через 10 лет 110 млн. тонн.

В пятницу российский фондовый рынок бросало из стороны в сторону, масса информации из-за рубежа в течение дня способствовала то резкому

падению отечественных индексов и котировок, то не менее стремительному их росту, но завершили торги индикаторы возле нулевых отметок.

Имеющиеся в мировой экономике проблемы по-прежнему далеки от своего разрешения, и в подобных условиях, когда на биржах всего моментально

возникают панические настроения, сменяющиеся безудержным оптимизмом, невозможно рассчитывать на какое-то определенное устойчивое

движение. Итоги аукциона госбондов Италии подвигли инвесторов на покупки, но не самый удачный отчет JP Morgan вместе с появившимися вечером

слухами о массовом снижении рейтингов европейских стран агентством S&P, которые, к слову, оказались правдой, спровоцировали снижение

индикаторов до отметок закрытия четверга.

По итогам пятничной основной сессии индекс ММВБ просел на символические 0,08% до 1463,43 пунктов, индекс РТС на фоне падения курса рубля

потерял 0,9%, составив на закрытие 1445,16 пунктов. Лидерами снижения стали на российском фондовом рынке бумаги «Сбербанка» (-0,83%),

«ЛУКОЙЛа» (-0,56%), «Сургутнефтегаза» (-0,95%), «Русгидро» (-1,03%) и «АВТОВАЗа» (-3,23%). Лучше рынка завершили пятницу акции «Газпрома»

(+0,62%), «ВТБ» (+1,98%), «МТС» (+1,69%) и «Транснефти» (+1,41%).

Сегодня, на наш взгляд, российские индексы ждет новое снижение под давлением известных решений S&P. Однако, рынок уже давно готов к

подобному варианту развития событий, так что стремительного обвала ждать не стоит, вряд ли индикаторы потеряют более чем 1-1,5%, а инвесторы

должны не до конца утратить оптимизм.
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В последний рабочий день минувшей недели на ведущих фондовых площадках планеты господствовали смешанные настроения, вызванные потоком

противоречивой информации из Европы и США. Порадовали инвесторов итоги очередного размещения итальянских облигаций, еще раз

подтвердившие правильность курса европейских властей и ЕЦБ, а также данные о потребительском доверии в США, и, казалось, что индексы спокойно

завершат торги в «зеленой зоне». Однако, этому оптимистичному плану не дали свершиться свежие негативные новости из Европы, где сначала было

объявлено о приостановлении переговоров Правительства Греции с кредиторами страны, а ближе к вечеру начали появляться слухи о готовности

агентства S&P осуществить масштабное снижение рейтингов стран зоны евро.

Слухи оказались правдой, но сообщило о своих действиях агентство уже после закрытия европейских бирж, тамошние индексы FTSE (-0,46%), DAX (-

0,58%) и CAC (-0,11%) удержались от существенного падения. А вот американские индикаторы Dow Jones (-0,39%), S&P (-0,49%) и NASDAQ (-0,51%)

успели в последние минуты торгов отреагировать на новости, но какого-то обвала за океаном не произошло. Добавил в пятницу негатива и отчет за IV

квартал банка JP Morgan (-2,52%), вызвавший опасения относительно финансовых показателей Bank of America (-2,65%), Citibank (-2,72%), Morgan

Stanley (-3,15%) и Goldman Sachs (-2,22%).

Азиатские индексы снижаются сегодня в пределах 1,5%. Да, решение S&P, безусловно, создаст новые проблемы для Европы, но переоценивать

негативное влияние подобного действия не стоит. Во-первых, рынок уже был готов к подобному, а во-вторых, пока другие агентства не выразили

готовности к повторению пути S&P.

■ Главным событием в экономике в конце минувшей недели стало очередное негативное для фондового рынка решение рейтингового агентства S&P.

В пятницу поздно вечером по московскому времени S&P объявило о понижении кредитных рейтингов сразу 9 стран Еврозоны в рамках объявленного в

декабре пересмотра. Франция и Австрия лишились высших оценок ААА, их рейтинги были понижены на одну ступень до АА+, причем по стране

Н.Саркози был установлен «негативный» прогноз. Рейтинг Италии снижен сразу на две ступени до уровня BBB+, оценка Испании понижена до А,

рейтинги Португалии и Кипра опущены до мусорных BB. Прогнозы по всем из них являются «негативными». Также агентство снизило оценки Мальты,

Словении и Словакии. В то же время, рейтинг Германии ААА подтвержден со «стабильным» прогнозом, Финляндия, Люксембург и Нидерланды также

сохранили высшую оценку, но прогнозы по этим странам ухудшены до «негативных». Подтвердило S&P и рейтинги Бельгии с Ирландией.

Какой-то абсолютной неожиданностью это решение агентства, которое ранее, напомним, понизило кредитный рейтинг США, не стало, эксперты S&P

уже давно предупреждали о подобной возможности и рынок был готов к такому развитию событий. В качестве основных причин массового снижения

S&P называет затянувшиеся дискуссии европейских властей по поводу разрешения долгового кризиса, риски экономики и банковского сектора

региона, рост стоимости займов проблемных стран Европы, а также ухудшение условий кредитования.

Вице-президент Еврокомиссии О.Рен выразил сожаление решением S&P, отметив усилия европейских властей на пути борьбы с кризисом, передает

Reuters. Резко раскритиковали агентство на Кипре и в Португалии. Ф.Баруэн – Министр финансов Франции, по которой это действие S&P ударило

больнее всего, отнесся к новости не столь пессимистично. По его словам, потеря страной рейтинга ААА не является катастрофой, и Франция продолжит

свою экономическую политику, пытаясь восстановить доверие. Премьер-министр Франции Ф.Фийон заявил, что Правительство страны, возможно

скорректирует принятые им меры по выходу из кризиса, но вряд ли будет обсуждать новый план жесткой экономии. При этом он подчеркнул, что

действия французских властей определяют не рейтинговые агентства, и страна по-прежнему намерена выйти на бездефицитный бюджет к 2016 году.

В то же время, разочаровали инвесторов в пятницу и новости относительно переговоров Правительства Греции с кредиторами страны по поводу

списания части госдолга Эллады. Институт международных финансов, объединяющий частных кредиторов страны, объявил о приостановлении

переговоров из-за отсутствия прогресса. Источники Reutersговорят о том, что причиной разногласий является вопрос об объеме списаний. Министр

финансов Греции Э.Венизелос, комментируя The Financial Times эту информацию, сообщил, что Афины рассчитывают в скором времени преодолеть

разногласия с кредиторами.

■ «Сезон корпоративной отчетности» в США в пятницу продолжил один из крупнейших банков планеты JP Morgan, объявивший о своих финансовых

показателях по итогам IV квартала прошедшего года. Чистая прибыль группы упала в отчетном периоде на 23% до 3,7 млрд. долл. (90 центов на

акцию), тогда как аналитики прогнозировали снижение показателя до 91 центов на акцию. Выручка банка в четвертой четверти года уменьшилась на

18%, составив 21,4 млрд. долл. Причиной этих не самых удачных данных является нестабильность на финансовых рынках из-за долгового кризиса в

Европе и проблем в США. По итогам 2011 года JP Morgan нарастил прибыль на 9% до 18,9 млрд. долл. и сократил выручку на 5% до 97,23 млрд. долл.

При этом банк в позитивном ключе обрисовал вои перспективы на 2012 год.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.
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Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

16 января 2012 г.

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                      (доб. 335)Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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