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Рыночные обзоры

Европа пустила рынки ко дну

На открытии торгов российские индексы потеряют 0,4-0,6% и продолжат снижение в
течение всего торгового дня

Прошлая неделя завершилась для российского рынка не самым лучшим образом, хотя в ходе основной
сессии 13 января индекс ММВБ упал всего на 0,08%, до 1463,43 пункта, а индекс РТС снизился на 0,9%, до
1445,16 пункта. Статистика оказалась хуже ожиданий, и это не позволило рынку выйти в плюс. Внешний
фон оптимизма не вселял, а новые негативные новости не позволят индексам расти.

С учетом того, что фондовая Америка и Европа также завершили неделю в солидном минусе, вряд ли российский
рынок сможет показать положительную динамику в начале торгов. В пятницу, 13 января, S&P500 упал на 0,49%,
Dow снизился на 0,39%, а NASDAQ потерял 0,51%. FTSE100 оказался в минусе на 0,46%, DAX упал на 0,58%, а
STOXX 50 снизился на 0,33%. 

Главной причиной негативной динамики стало ожидание того, что S&P может снизить рейтинги стран еврозоны.
Об этих планах агентства уже было известно, но рынки все равно бурно реагируют на свершившийся факт, тем
более что рейтинги снижены у второй и третьей по величине экономики в еврозоне — у Франции и Италии.
Компанию им составили Австрия, Испания, Португалия, Кипр, Мальта, Словакия и Словения. При этом по Франции
прогноз «негативный», — как и по всем остальным, кроме Австрии и Словакии, — рейтинг Италии понижен сразу
на две ступени, а рейтинги Португалии и Кипра и вовсе опустились до неинвестиционного уровня.

С учетом того, что частные инвесторы приостановили переговоры по частичному списанию греческого долга,
которые должны возобновиться в среду, 18 января, ситуация складывается крайне неприятная. Если
конструктивного решения так и не будет выработано, то над Грецией в очередной раз нависнет угроза дефолта, или
же международные финансовые организации вынуждены будут вновь выделять средства для ее спасения.

В понедельник, 16 января, статистики почти нет, поэтому рынок будет находиться под впечатлением от новостей
из Европы: торги стартуют со снижения в пределах 0,4-0,6%, и весь день, скорее всего, пройдет в «красной зоне».
Настроение рынка умеренно негативное, фьючерсы на индексы США снижаются, и фондовая Азия также не
настроена на рост. При этом даже высокие нефтяные котировки вряд ли будут в силах помочь российскому рынку,
хотя Brent упорно держится выше $110.

На рынке не так много бумаг, которые могли бы быстро отыгрывать позиции, потерянные в 2011 году. Можно
отметить Башнефть с целевой ценой по акциям в 2355 руб. Из металлургов стоит присмотреться к Северстали с
целевой ценой 520 руб. Ну а в потребительском секторе фаворитом остается Магнит, его целевая цена — 3850
руб. Обратить внимание стоит именно на бумаги, которые могут вырасти быстро и успешнее других
противостоять общему негативу после снижения рейтингов стран еврозоны.
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