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Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, коррекция не даст развернуться продолжению

роста на российском рынке акций. Впрочем, и для падения предпосылок

сейчас нет: цены на нефть держатся на довольно высоком уровне,

события за рубежом вносят на биржи оптимизм, но забывать о

европейских проблемах не стоит.

В РОССИИ:

■ Рост инфляции в стране в 2011 году составил 6,1%

■ Объем добычи нефти в России вырос в 2011 году, величина экспорта

снизилась

В МИРЕ:

■ Fitch не будет понижать рейтинг Франции, но может уронить оценки

других стран Еврозоны

■ Промпроизводство во Франции неожиданно выросло в ноябре
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Европейские и американские индексы завершили вторник в «зеленой

зоне» на фоне позитивных известий по обе стороны океана.

Напряженность на биржах спала, но пока проблемы в мировой

экономике так никуда и не делись. Азиатские индикаторы сегодня

дрейфуют возле нуля, цены на нефть немного снизились.
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■ Росстат в опубликованном вчера заявлении подтвердил оценку роста инфляции в России в декабре 2011 года на уровне 0,4%. Таким образом, за

прошедший год цены в стране увеличились минимальными в новой истории России темпами в 6,1% при изначально ожидавшемся приросте в 6,5-7%.

До этого наименьшие значения инфляции (8,8%) фиксировались в 2009 и 2010 годах. На 2012 год Правительство запланировало дальнейшее

постепенное снижение темпов роста цен, но поможет ли эта политика отечественной экономике – очень спорный вопрос.

■ Объем добычи нефти в России в 2011 году увеличился по сравнению с предыдущим годом на 1,23%, составив 511,432 млн. тонн, сообщает РИА

«Новости» со ссылкой на материалы ЦДУ ТЭК. Напомним, что на прошлый год Правительство запланировало добыть порядка 509 млн. тонн «черного

золота», а Министерство энергетики ждет сохранения объемов выработки в период до 2020 года в диапазоне 505-519 млн. тонн в год. По итогам 2011

года «Роснефть» добыла 22,4% от общей величины в России (рост объемов за год на 1,9%), «ЛУКОЙЛ» - 17,1% (снижение на 1,89%), «ТНК-BP» - 14,2%

(рост на 0,95%), «Сургутнефтегаз» - 11,7% (рост на 2,07%), «Татнефть» - 5,8% (рост на 0,32%), «Газпромнефть» - 5,79% (рост на 1,06%), «Славнефть» -

3,47% (снижение на 1,51%), «Башнефть» - 2,84% (рост на 6,79%), «Русснефть» - 2,6% (рост на 5,87%).

В то же время, объем экспорта нефти из России сократился в 2011 году на 2% до значения в 242,079 млн. тонн. Минэнерго ожидало снижения

показателя лишь до 244,5 млн. тонн, но проблемы в мировой экономики не дали развернуться этому сценарию.

Российский фондовый рынок отпраздновал завершение новогодних каникул впечатляющим рывком вверх, активность вовремя вернулась на

объединенную биржу, и позитив из-за рубежа поспособствовал росту индексов и котировок до месячных максимумов. Последний раз отечественные

индикаторы были на нынешнем уровне в начале декабря – до парламентских выборов, после которых резко накалилась политическая обстановка в

стране. На каникулах, однако, продолжения митингов и акций протеста не последовало, население успокоилось, и чувствуется, что иностранные

инвесторы постепенно возвращаются в Россию. Тем более что закрепившиеся на высоком уровне цены на нефть вместе с растущим оптимизмом в

Европы и США являются прекрасным поводом для покупок, которые продолжались весь первый полноценный рабочий день нового 2012 года.

По итогам вчерашней основной сессии индекс ММВБ вырос на 1,97% до 1476,88 пунктов, индекс РТС прибавил 2,77%, составив на закрытие 1469,76

пунктов. Безусловным лидером во вторник на российском фондовом рынке стали перепроданные до этого «префы» «Транснефти», взлетевшие на

11,61% без видимых на то оснований. Кроме того, существенно лучше индексов завершили торги бумаги «Сбербанка» (+3,48%), «ВТБ» (+3,46%),

«Норильского Никеля» (+5,93%) и «ММК» (+3,7%). Большая часть «фишек» выросла вчера в цене на 1-3%, в минус под давлением вестей о проблемах с

кредитом в США опустилась «Северсталь» (-0,27%).

Сегодня, на наш взгляд, коррекция не даст развернуться продолжению роста на российском рынке акций. Впрочем, и для падения предпосылок сейчас

нет: цены на нефть держатся на довольно высоком уровне, события за рубежом вносят на биржи оптимизм, но забывать о европейских проблемах не

стоит.

Daily +1.97% USD/RUB

В России

11 января 2012 г.

Daily 31.56

Картина дня

Основные новости и события

1 476.88 -1.07%MICEX

1300

1360

1420

1480

1540

1600

10.11.2011 25.11.2011 10.12.2011 25.12.2011 09.01.2012

29

30

31

32

33

10.11.2011 25.11.2011 10.12.2011 25.12.2011 09.01.2012

2



УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

69.78 п. -3 п.12 462.47 DailyDaily Dow Jones

11 января 2012 г.

+0.56% 19001.7

Картина дня

Основные новости и события

В Мире

-0.01%

Во вторник ведущие фондовые площадки планеты захлестнул оптимизм, связанный со снижением градуса напряженности в отношении европейских

долговых проблем, а также позитивными известиями из США и Китая. Fitch подтвердил, что он не намерен снижать рейтинг Франции в 2012 году, что

не может не радовать, но другие страны зоны евро, находящиеся в зоне риска, вряд ли избегут подобной участи. Похоже, что постепенно приходят к

компромиссу по поводу реструктуризации долга греческие власти, и это способствует росту оптимизма у инвесторов. К тому же, порадовали вчера

«быков» данные по промпроизводству Франции и статистика из Китая, по-прежнему уверенно чувствует себя американская экономика, создавая

повод для покупках на биржах всей планеты.

Европейские индексы FTSE (+1,5%), DAX (+2,42%) и CAC (+2,66%), невзирая на противоречивые итоги состоявшейся накануне встречи А.Меркель и

Н.Саркози, практически весь вторник провели в солидном плюсе, начав восстанавливаться от пережитого в предыдущие дни падения. Американские

индикаторы Dow Jones (+0,56%), S&P (+0,89%) и NASDAQ (+0,97%) росли вчера более умеренными темпами, продолжив, впрочем, двигаться вперед.

Отчет Alcoa (+0,16%) оставил смешанное впечатление, и из-за этого устремившиеся вверх банки не смогли вытянуть и остальные котировки.

Бразильский BOVESPA (+1,22%) отреагировал на рост цен на нефть и позитив из Европы и США ростом. Азиатские индексы сегодня дрейфуют возле

нулевых отметок, инвесторы ищут новый мотиватор для действий, ведь предпосылок для продолжения подъема из-за неразрешенных трудностей

Европы пока на рынке нет.

■ Долговой кризис в Европе продолжает свое развитие, оставаясь главным негативным фактором на фондовом рынке. Вчера рейтинговое агентство

Fitch, которое, напомним, в декабре поставило на пересмотр оценки 7 европейских стран, в том числе Франции, Италии, Испании и Бельгии,

прокомментировало вероятность скорого снижения их рейтингов, передает Reuters. По мнению экспертов Fitch, решение по ним будет принято в срок

до конца января, рейтинги большинства из рассматриваемых стран могут быть снижены на 1-2 ступени. Агентство выделяет ситуацию в Италии в

качестве наибольшего риска для развития Европы из-за огромных погашений госдолга в 2012 году. Ожидается, что стране в новом году придется занять 

порядка 210-240 млрд. евро для рефинансирования долга. При этом Fitch не планирует понижать высший кредитный рейтинг Франции в 2012 году без

критичного для страны ухудшения ситуации в Еврозоне. Известие о сохранении Парижем оценки ААА не может не радовать, но перспективы других

стран Европы по-прежнему туманны. Напомним, что другие ведущие агентства – S&P и Moody’s также в данный момент рассматривают возможность

масштабного снижения рейтингов членом зоны евро.

Во вторник в Старом свете прошел ряд аукционом по продаже облигаций. Греция успешно привлекла 1,625 млрд. евро при запланированных 1,25

млрд. за счет размещения 6-месячных бумаг. Доходность бондов снизилась с 4,95% годовых на аналогичном аукционе месячной давности до 4,9%

годовых. Еврокомиссия сообщила вчера о размещении ей от имени Механизма финансовой стабильности Еврозоны 30-летних облигаций на сумму в 3

млрд. евро с купоном в 3,75% годовых. Сообщается, что эти средства пополам разделят Ирландия и Португалия. При этом Еврокомиссия отмечает, что

Ирландия не нуждается в новом пакете финансовой помощи после предоставленных в конце 2010 года 85 млрд. евро.

Вице-президент Еврокомиссии О.Рен выразил уверенность в том, что власти Греции смогут уже в ближайшее время завершить переговоры с частными

кредиторами страны о списании части номинальной стоимости греческого долга. Замминистра финансов Греции Ф.Сахидис заявил, что Правительство

страны удовлетворено ходом переговоров.

■ По сообщению французского статистического агентства Insee, объемы промпроизводства в стране в ноябре 2011 года выросли на 1,1% в месячном

выражении, тогда как аналитики прогнозировали снижение показателя в отчетном периоде на 0,2%. В годовом исчислении промпроизводство во

Франции увеличилось в ноябре на 0,9% при ожидавшемся падении на 0,4%. Столь успешные данные представляют особенную важность из-за

многочисленных разговоров о грозящей всей Европе рецессии. Казалось, что сокращения экономики Франции не избежать, но вчерашняя публикации

сумела настроить инвесторов на позитивный лад – пока серьезных проблем стране удается избежать.
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