
Павел Емельянцев Читать на сайте

10 Jan 2012

Рыночные обзоры

На рынках царит необоснованный оптимизм

Рост индексов на послепраздничном энтузиазме инвесторов дает хороший шанс заработать
на акциях Сбербанка

Российский фондовый рынок проснулся после двухнедельной спячки. Во вторник, 10 января, объемы торгов
вернулись в допраздничную норму. Объем торгов по бумагам, входящим в расчет индекса ММВБ, составил
за первый официальный рабочий день 53 миллиарда рублей, что существенно больше вчерашних 19
миллиардов.

Вернувшиеся с каникул инвесторы преисполнены оптимизма: индекс ММВБ вырос на 1,97% и достиг уровня 1477
пунктов. Последний раз подобный уровень мы видели лишь 8 декабря. Столь уверенной позитивной динамике в
числе прочих факторов способствуют крайне высокие цены на нефть и растущие цены на главный индикатор
мирового рынка — фьючерс на индекс S&P500, который прибавляет чуть больше 1%. А нефть марки Brent
сумела сегодня превысить отметку в $113 за баррель.

Впрочем, рост, сопровождаемый общим воодушевлением, заметен во многих активах. Например, один из самых
ликвидных инструментов на финансовых рынках золото прибавляет на текущий момент более 1,5%, достигнув
планки $1633 за унцию. 

На мой взгляд, причин для общего положительного настроя не очень много. Так, размещение государственных
немецких облигаций под отрицательную доходность, прошедшее 9 января, на мой взгляд, свидетельствует о крайне
высокой степени опасений инвесторов. Они ищут надежного убежища для своих капиталов — о получении дохода
речи уже не идет. Вызывает опасение и ситуация с Грецией, которой в марте текущего года придется выплатить
14,5 млрд евро, однако предоставление очередного спасительного денежного транша со стороны ЕС и МВФ
вызывает серьезные опасения, так как Германия и Франция в очередной раз спорят о механизме разделения
ответственности и убытков.

Правда, есть и положительные новости. Например, стало известно, что Еврокомиссия разместила облигаций на 3
млрд евро для поддержки Португалии и Испании, при этом инвесторы проявили существенную
заинтересованность, так как поступило заявок на покупку 5,2 млрд евро. 

На российском рынке среди лидеров роста можно отметить акции Сбербанка, прибавляющего 3% и торгующегося
по цене 86,8 рубля. Компания на протяжении многих лет демонстрирует крайне высокие темпы развития и роста
финансовых показателей. При этом Сбербанку вполне по силам и в будущем поддерживать такие же темпы. Так
что вполне естественно, что акции крупнейшего российского банка растут. Наша целевая цена по ним составляет
116,2 рубля.

В целом же я считаю, что текущая неделя может пройти под знаком роста, так как многие российские инвесторы,
отдохнувшие и свежие, будут совершать покупки, в том числе и по причине начала дивидендной гонки. Индикатор
рынка пока демонстрирует негативное отношение инвесторов, равняясь 3,7 балла из 10.
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