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Рыночные обзоры

На фондовых рынках без перемен

Наиболее разумное решение — выйти из рынка вслед за большинством инвесторов

Негативные новости из Европы обусловили снижение фондовых индексов накануне. При этом индекс S&P
500 вышел в минус по итогам года. Четверг, 29 декабря, станет последним днем, когда будет
опубликована важная статистика. Кроме того, в этот день состоится аукцион по размещению 10-летних
итальянских облигаций.

В среду, 28 декабря, российский рынок завершил торги достаточно скромными потерями по ММВБ — 0,22%, и
более существенными по индексу РТС — 1,17%. Инвесторы не оценили новость о том, что стоимость
заимствований для находящейся сейчас в центре внимания фондовых рынков Италии снизились. Многие уже
предпочли закрыть позиции и спокойно ожидают Нового года. Это проявляется в крошечных объемах торгов на
всех мировых фондовых площадках. Между тем, сегодня у рынков есть шанс закрыться в «зеленой зоне», так как
выходит важная статистика из США и состоится аукцион по размещению 10-летних итальянских гособлигаций,
который станет лакмусовой бумажкой, показывающей, насколько инвесторы доверяют предпринятым
европейскими властями мерам по поддержке финансов еврозоны. Если аукцион будет удачным, то можно ожидать
роста по итогам дня. Пока же фьючерсы на облигации показывают доходность вблизи критического уровня в 7%.

Не очень хорошие новости пришли из ЕЦБ: баланс центробанка еврозоны вырос до рекордных 2,73 трлн евро, а
кредиты банкам стали больше всего лишь за неделю с 214 млрд до 879 млрд евро, что отражает недостаток
ликвидности в европейской банковской системе. Будем надеяться, что в 2012 году ЕЦБ удастся забросать новый
кризис деньгами «с вертолета», как это ранее сделала ФРС.

На этом фоне знаковое и, к сожалению, неприятное событие произошло в США: фондовые индексы там закрылись
в «красной зоне», причем значение индекса S&P 500 оказалось ниже значения закрытия прошлого года, правда,
лишь на 0,29%. Кстати, индекс ММВБ за тот же период потерял 18%.

Вслед за Европой и США сегодня утром снижаются и азиатские рынки. Nikkei в минусе на 0,47%, Hang Seng — на
0,79%. В таких условиях едва ли стоит ожидать положительного открытия российского рынка, так как вчерашнее
снижение фондовых индексов было существенно слабее, чем в США, и утром индексы, скорее всего, будут
наверстывать упущенное.

В дальнейшем динамика будет зависеть от итогов итальянского аукциона. Из важной статистики следует
выделить лишь обычные данные по количеству заявок на пособие по безработице в США в 17:30, декабрьское
значение индекса Chicago PMI в 18:45, а также данные по количеству незавершенных сделок по продаже жилья в
19:00. Уже после закрытия торговой сессии в России, в 20:00, выйдет индекс деловой активности от ФРБ Канзаса.
Ожидания по показателям негативные.

Нефтяные фьючерсы торгуются в «красной зоне»: Brent падает на 0,24%, до $107,30, WTI — на 0,01%, до $99,35.
Падает и золото: снижение составляет 0,44%, или до $1557 за унцию. Можно лишь признать, что инвесторам уже
неинтересны никакие активы, и они предпочитают обсуждать другие насущные вещи: ходпредвыборной гонки в
США, кончину Ким Чен Ира и смену власти в КНДР, а также итоги парламентских выборов в России.

Индикатор настроения рынков Инвесткафе показывает 4,6 балла — нейтральное.
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