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Рыночные обзоры

Рынки топчутся на месте

Долгосрочным инвесторам стоит обратить внимание на акции обещающих высокую
дивидендную доходность нефтяников

Российские фондовые рынки в течение сессии 28 декабря показывают нулевую динамику, торгуясь на
уровне открытия. Индекс ММВБ весь день просидел в тесном коридоре 1382-1392 пункта, к 18:00
вернувшись к значению открытия — 1385 пунктов (-0,037%). Индекс РТС снизился больше — на 0,82%, до
1387 пунктов, но в целом ликвидность была очень небольшой.

Та же ситуация наблюдалась и на европейских площадках. Немецкий DAX снизился на 0,055% (до 5886 пунктов),
французский CAC40 — вырос на 0,367% (до 3115 пунктов), британский FTSE-100 был лидером сегодняшнего
роста, прибавив целых 0,574% (до 5544 пунктов). Ведущие американские индексы DJIA и S&P500 накануне
продемонстрировали практически полное отсутствие динамики, показав изменения на -0,02% и +0,01%
соответственно.

Цены на нефть вчера подскочили на 2% после заявления вице-президента Ирана Р. Рахими о том, что исламская
республика может блокировать проход танкеров через Ормузский пролив, который отделяет Персидский залив от
Аравийского моря и Индийского океана. Сегодня цены на основное российское сырье отыграли вчерашний рост,
снизившись на 0,8%, до $108,4 за баррель. Продолжается падение цен на золото: цена на этот благородный металл
снизилась на 0,24%, до $1591,7 за тройскую унцию.

Одним из немногих важных событий сегодня стало размещение шестимесячных итальянских казначейских
векселей на 9 млрд евро при доходности 3,251%. Это значительное улучшение по сравнению с результатом от 25
ноября, когда Италия разместила свои бумаги с доходностью вдвое большей — 6,504%. Облигации с погашением
в сентябре 2013 года тоже разошлись при умеренной доходности — 4,853%. Завтра стоит обратить внимание на
новый аукцион по размещению итальянских облигаций с более длительным сроком, доходность по которым будет
более показательной в плане ожиданий инвесторов по поводу надежности Италии как заемщика.

Пока что инвесторам стоит воздержаться от покупок с целью реализации спекулятивных идей. Низкая
волатильность последних дней продолжится до конца года, сильно ограничивая возможности по спекулятивной
торговле. Более долгосрочным инвесторам можно порекомендовать акции с высокой дивидендной доходностью,
прежде всего из нефтяного сектора. В этом году все крупные нефтяные компании увеличат свою выручку
примерно на треть благодаря высоким ценам на нефть в течение года. Привлекательные дивиденды предлагают
многие компании сектора, в том числе Сургутнефтегаз, Башнефть (несмотря на отказ от промежуточных
дивидендов), ТНК-ВР и Татнефть. Не стоит забывать и о главном игроке на в российском финансовом секторе. В
следующем году за счет очень высоких результатов работы Сбербанка его акции могут вырасти до 116 рублей.

Говоря о корпоративной отчетности, стоит отметить компанию Верофарм, которая опубликовала хорошие
результаты. Однако из-за низкой ликвидности рынок не отреагировал на эту новость.

Я предполагаю, что боковое движение рынка при низкой ликвидности и волатильности продолжится до конца года и
первые торговые сессии 2012 года. Индикатор настроения рынка Инвесткафе также нейтрален — 4,6 балла из 10.
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Независимое аналитическое агентство «Инвесткафе»

Адрес: 125047 Москва, 4- й Лесной пер., д.4, Лесная Плаза, оф.508
тел.: +7 495 792-06-19 | факс: +7 495 225-85-00 | info@investcafe.ru
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аналитики сайта – авторы информации не предоставляют никаких прямых или косвенных заверений или гарантий в отношении достоверности и полноты аналитической информации. Ни
ООО «Инвесткафе», ни аналитики сайта – авторы информации не несут никакой ответственности за любые прямые или косвенные убытки от использования аналитической информации,
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