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Прогноз. Никто не хотел торговать 

Неясно начался день после Рождественского уикэнда, российский рынок утром во втор-

ник откатил после вчерашнего роста. Пришла последняя неделя 2011 года, и финансовые 

рынки решают с какими настроениями провожать год. Обычно последние 5 сессий прохо-

дят на фондовом рынке США с подъемом, однако в кризисные годы эта закономерность 

может нарушаться. Но всѐ непросто. В конце этого года в глобальной экономике противо-

стоят 2 тенденции: знаки экономического оживления в США и знаки сползания в 

рецессию стран еврозоны.  Так, напомним, что ВВП Италии в третьем квартале показал 

снижение на 0.2%. Сегодня о рецессии в Испании заявил еѐ министр экономики. Доходно-

сти 10 летних итальянских бондов превзошли с утра уровень 7% перед завтрашним 

аукционом на 11.5 млрд евро, (всего же на этой неделе Рим размещает бондов на 20 млрд. 

евро). И в то же время, факт есть факт, S&P 500 рос 4 дня перед Рождеством. При равно-

действии американский и европейской составляющей в инвесторских решениях на 

утреннюю динамику торгов в России, похоже, оказала воздействие азиатская сессия. 

Шанхайский CSE 300 упал на 1.31% при знаках замедлениях роста корпоративных при-

былей в Поднебесной, Япония потеряла 0.46% после раскрытии содержания протокола 

последнего заседания Банка Японии, упала Южная Корея на провале индекса потреби-

тельского доверия. Тем не менее фондовые рынки Франции и Германии открылись после 

праздника Рождества ростом, инвесторы надеются, что новая порция данных из США 

поможет новогоднему ралли акций. Сегодня в 18.00 выходит октябрьский индекс цен 

домов Шиллера, от него ждут замедление динамики падения цен на жилье. В 19.00 выйдет 

индекс потребительского доверия (оценка рост с 56 до 59).  

Российские инвесторы вопреки отмене объединенной биржей новогодних каникул пере-

ходят в режим отдыха, объемы биржевых торгов, начиная с четверга, сильно упали, 

снизилась и волатильность индексов. Индекс ММВБ уже не рискует забегать выше 1400. 

В условиях спада активности обеспечить устойчивый рост акций сложнее. Тем не менее с 

27 декабря переходим к среднесрочной рекомендации( на неделю и больше) накапливать. 

В среду предполагаем небольшое негативное открытие. 
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