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В пятницу европейские и американские индексы уверенно росли на

фоне в целом позитивных итогов саммита лидеров ЕС и удачных

публикаций из США. Преимущественно идут вверх сегодня азиатские

индикаторы, на массовых митингах в России в субботу все было

довольно спокойно, цены на нефть не спешат восстанавливаться после

обвала в конце прошлой недели.
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Предыдущее значение

Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, на российский рынок акций вернутся покупки.

Никаких серьезных волнений в субботу не было, поэтому «быки» смогут

отыграть позитив из-за рубежа, пусть говорить о восстановлении до

покинутых отметок пока рано, цены на нефть сдержат подъем, да и

говорить о безудержном оптимизме игроков пока не приходится. 

В РОССИИ:

■ Минэкономразвития допускает возможность падения цен на нефть

■ "Газпром" наращивает объемы добычи газа

В МИРЕ:

■ Саммит лидеров ЕС не смог полностью снять напряженность

■ Статистика из США порадовала рынки

-6.24%

Ростелеком-ао

Прогноз

+0.06%

USD/JPY 77.52

План торгов на сегодня

+0.20%USD/EUR

Валютный рынок

1.3372

5.0%

+1.60%NIKKEI 225

18 850.70

Дата

Hang Seng

Данные статистики и отчетность компаний

8 672.65

Bovespa 58 236.46

BP

КАРТА РЫНКА

SENSEX

+3.68%28.77Citigroup

Ford 11.03

-2,11%

-3,34%

-2,73%

-3,55%

-2,99%

-2,44%

-3,16%

-4,15%

-2,42%

-4,5% -4,0% -3,5% -3,0% -2,5% -2,0% -1,5% -1,0% -0,5% 0,0%

ПРОЧЕЕ

ЭЛЕКТРИЧЕСТВО

ХИМИЯ

ТЕЛЕКОМ

РИТЕЙЛ

НЕФТЕГАЗ

МЕТАЛЛУРГИЯ

БАНКИ

АВТОПРОМ

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

14 ноя 18 ноя 22 ноя 26 ноя 30 ноя 4 дек 8 дек

ММВБ S&P 500 SSE

1



УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

-60.08 п. 0.0 п.Daily -4.13% USD/RUB1 396.28 +0.06%

Картина дня

Основные новости и события

Daily 31.46

В России

12 декабря 2011 г.

■ В пятницу вечером Министерство экономического развития России направило в Министерство финансов уточненный прогноз социально-

экономического развитии страны на ближайшие три года, передает Reuters. По сравнению с сентябрьскими прогнозами практически все ключевые

показатели развития экономики были оставлены без изменений. В то же время, Минэкономразвития подчеркивает, что за последние месяцы возросла

вероятность того, что ведущие страны мира не смогут выработать эффективные меры выхода из кризиса, и это приведет к усилению проблем в

мировой экономике, а, следовательно, к вероятному снижению цен на нефть. По этой причине увеличилась вероятность негативного сценария

развития российской экономики, предусматривающего падение цен на нефть до 80 долл. за баррель и даже до 60 долл. Умеренное снижение

стоимости «черного золота» приведет к замедлению темпов роста ВВП России в 2012-2013 годах до 1,5-2,5% и ослабление курса рубля почти до 40

рублей за доллар. Более резкое падение цен повлечет за собой сокращение ВВП на 0,5-1,4% при еще более внушительной девальвации.

Основной сценарий развития российской экономики, по мнению Минэкономразвития, предусматривает восстановление роста европейской экономики 

уже во II половине 2012 года и сохранение цен на нефть выше отметки в 100 долл. за баррель. В 2011 году МЭР ждет роста ВВП России на 4,2%

(предыдущая оценка 4,1%), в 2012 году – на 3,7% (3,7%), в 2013 году – на 3,9% (4%), а в 2014 году – на 4,4% (4,6%). Прогнозы инфляции оставлены без

изменений (в 2012 году ожидается рост цен на 5-6%), немного снижены ожидания по объемам экспорта и импорта из-за проблем в мировой

экономике. Также Минэкономиразвития понизило прогноз по среднегодовому курсу рубля к доллару – с 28,7 до 31,1 рублей.

■ По словам заместителя главы департамента добычи ОАО «Газпром» Н.Гафарова, монополия ожидает увеличения объемов добычи газа концерном в

2011 года до 510 млрд. кубометров, а в 2012 году – от 522 млрд. до 528 млрд. кубометров, сообщает РИА «Новости». Напомним, что в 2010 году

«Газпром» добыл 508,47 млрд. кубометров газа, а на текущий год первоначально запланировал объем в 505 млрд. Г-н Гафаров отметил, что добыча в

2012 году будет связана с погодными условиями – в том случае, если зима выдастся холодной, объемы будут близки к заявленным 528 млрд.

кубометров.

В то же время, анонимные источники сообщали агентству Reuters о том, что «Газпром» и «Роснефть» могут в I половине 2012 года получить новые

налоговые режимы для добычи энергоносителей на шельфе Арктики. Возможно, власти предоставят компаниям налоговые льготы для запуска

крупных проектов на шельфе.

Российский фондовый рынок в пятницу возобновил свое падение, стремительно рухнув до минимальных отметок за две недели. Снова политические

риски внутри страны оттеснили во внимании инвесторов позитив из-за рубежа, и иностранные игроки продолжили выводить свой капитал с

отечественных бирж в преддверии субботних массовых митингов протеста против результатов парламентских выборов. Из-за нарастающей

политической напряженности, пусть о какой-то революции сейчас речи не идет, рынок как будто не заметил ни довольно позитивные итоги саммита

лидеров ЕС, ни удачные статистические публикации из США, ни, наконец, всеобщий рост на зарубежных биржах.

По итогам пятницы индекс ММВБ упал на 4,13% до 1396,28 пунктов, индекс РТС рухнул на 4,29%, составив на закрытие 1410,28 пунктов. Главными

аутсайдерами стали по обыкновению наиболее ликвидные отечественные бумаги – акции «Газпрома» (-3,97%), «Сбербанка» (-4,17%), «ВТБ» (-5,52%),

«Роснефти» (-4,5%), «ЛУКОЙЛа» (-4,4%), «Транснефти» (-4,43%), «Ростелекома» (-6,05%). Отметим рост во время всеобщего падения бумаг «НОВАТЭКа»

(+0,75%). Поводом для этого стала информация об увеличении доли прибыли компании, направляемой на выплату дивидендов, до 30% по РСБУ.

Сегодня, на наш взгляд, на российский рынок акций вернутся покупки. Никаких серьезных волнений в субботу не было, поэтому «быки» смогут

отыграть позитив из-за рубежа, пусть говорить о восстановлении до покинутых отметок пока рано. 
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В минувшую пятницу на ведущих фондовых площадках планеты господствовали смешанные настроения, связанные с неопределенными итогами

прошедшего саммита лидеров ЕС, но в итоге «быки» оказались сильнее, и большинство биржевых индексов завершило торги в солидном плюсе.

Принятый в Брюсселе «бюджетный договор», несомненно, поспособствует стабилизации ситуации в охваченной долговым пламенем Европе, но

рынок все-таки ждал более решительных мер от властей, которые бы поспособствовали немедленному разрешению кризиса. К тому же, с

ограничением дефицитов бюджетов пострадает экономика, которая и так находится в далеко не лучшем своем состоянии. Но инвесторы не утратили

позитивный запал, на покупки их воодушевило присоединение практически всех стран Евросоюза к принятому договору, да и прочие итоги саммита

помогут избавиться от уже поднадоевших проблем с долгами.

Европейские индексы FTSE (+0,83%), DAX (+1,91%) и CAC (+2,48%) большую часть дня провели в «зеленой зоне». На фоне вестей из Европы и удачных

статистических публикаций росли в пятницу и американские индикаторы Dow Jones (+1,55%), S&P (+1,69%) и NASDAQ (+1,94%). Отметим уверенный

рост в цене акций крупнейших банков планеты, которые подорожали на 3-7%, невзирая на последние действия рейтинговых агентств.

Бразильский BOVESPA (+1,36%) рос вместе с остальным миром, несмотря на снижение цен на сырьевом рынке. Азиатские индикаторы сегодня также

преимущественно закрепились в «зеленой зоне», но пока проблемы мировой экономики не утихают, и инвесторы не могут полностью быть

спокойными.

■ Главным событием конца минувшей недели стал саммит лидеров ЕС, где был нанесен новый удар по долговому кризису, охватившему Еврозону,

передает Reuters. Как оказалось, практически все договоренности были приняты властями в ночь с четверга на пятницу, а в последний рабочий день

рынки, несмотря на все позитивные ожидания, так и не услышали почти ничего нового из Брюсселя, и долгожданного облегчения встреча не

преподнесла. Важнейшим итогом саммита стал «бюджетный договор», предусматривающий ужесточение контроля над госрасходами в каждой стране

зоны евро и стремление к профициту бюджета. Планируется, что будет установлена цель структурного дефицита бюджета в 0,5% от ВВП, за

превышение которого на провинившуюся страну автоматически будут накладываться санкции. Напомним, что распространению данного договора на

весь Евросоюз помешала жесткая позиция Великобритании, но, как сообщает Еврокомиссия, в пятницу указанные требования согласились принять в

случае согласия Правительств все остальные страны ЕС, не входящие в Еврозону. Таким образом, скорее всего, 26 и 27 стран единой Европы ужесточат

контроль над расходами бюджетов. Другими позитивными итогами саммита стали одобрение двусторонних кредитов МВФ, который будет помогать в

борьбе с кризисом, и соглашение о создании постоянно действующего механизма финансовой помощи ESM, который начнет работать с середины 2012

года.

Удовлетворение итогами саммита высказала канцлер Германии А.Меркель. По ее словам, принятые договоренности укрепят доверие к евро, что не

замедлит позитивно отразиться на всей европейской экономике. Министр бюджета Франции В.Пекресс присоединилась к позиции А.Меркель. Г-жа

Пекресс сообщила, что итоги саммита окажут положительное влияния на действия рейтинговых агентств в отношении Европы. Напомним, что встреча в

Брюсселе проходила под бременем решений S&P, которое поставило на пересмотр рейтинги 15 стран Еврозоны и оценки крупнейших банков региона.

Между тем, агентство Moody’s в пятницу понизило рейтинги трех ведущих французских банков – Societe Generale, BNP Paribas и Credit Agricole из-за

возможных проблем с ликвидностью. Похоже, что не избежит снижения в ближайшее время и оценка самой Франции.

■ Порадовали инвесторов в пятницу данные об индексе потребительского доверия в США, который ежемесячно рассчитывает Университет Мичигана.

В декабре текущего года значение данного индекса выросло до 67,7 пунктов с 64,1 пунктов в ноябре, тогда как аналитики ожидали его увеличения

лишь до 65,8 пунктов. Отметим, что эта величина стала максимальной для показателя с июня нынешнего года. Последние три месяца индекс

потребительского доверия в США неуклонно идет вверх, что показывает стабилизацию в экономике страны.

Дефицит торгового баланса США в октябре этого года, по сообщению Министерства торговли страны, сократился на 0,7 млрд. долл. (1,6%) до 43,5

млрд. долл., что совпало с прогнозами. Объем экспорт из США снизился за месяц на 0,8% до 179,2 млрд. долл. (за год вырос на 12,3%), объем импорта

сократился на 0,6% до 222,6 млрд. долл. (за год вырос на 11,9%).
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

12 декабря 2011 г.

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                      (доб. 335)Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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