
EUR, RUB, WTI: и вновь продолжается 
бой!

Довольно-таки много «чудных» открытий в ближайшие месяцы нам сулят финансовые 
рынки, судя по тому новостному фону, который поступает из Брюсселя.

WTI, USD/RUB

Отвлечемся. На дневном график нефти марки WTI мы видим хорошую перспективу стать 
свидетелями реализации в ближайшие несколько недель фигуры ТА «двойная вершина», 
фундаментально поводом к чему может быть просто еврозона в рецессии в 4кв2011 и 
1кв2012, а также то, что, если не в декабре, то в январе мы также можем увидеть некоторый 
провал в статданных из США, который бросит тень в том числе не перспективы 
американской экономике.

На наш взгляд, риски в случае с WTI могут означать снижение котировок в 1кв2012 вплоть 
до октябрьских минимумов в районе 75$ за баррель.

Если предположить, что фоне такой слабой динамики нефтяных котировок иностранные 
инвесторы параллельно вплоть до марта 2012 года могут в спешке избавляться от 
российских рублевых активов, к примеру, из-за политических рисков, то можно вполне 
предположить, что пара USD/RUB в ближайшие месяцы поднимется выше отметки 33-00.

Определенную поправку в плане политического фактора и рубля следует делать на то, что 
текущие протестные настроения невольно способствуют поддержки в России КПРФ, что 
нерезидентов может также сильно пугать, как и текущие выступления на Манежной 
площади.

EUR/USD
Очень много всего противоречивого и непонятного. Главный вывод, впрочем, по-прежнему 
сводится к тому, что и этот саммит в Брюсселе не стал переломным в плане текущего 
долгового кризиса. Пугает в значительной степени то, что М.Драги пресекает идею более 
агрессивной скупки суверенных бондов, нежелание 10 стран из 27 поддержать 
договоренности в Брюсселе об усилении фискальной дисциплины, немецкий характер, а 



также большие сомнения, что выделяемые МВФ 200 млрд евро способны на что-либо 
повлиять.

Больше всего нам импонирует динамика доходности 10-летних гособлигаций Италии в 
четверг, которая выросла за день без каких-либо усилий примерно на 50 базисных пунктов. 
Еще один день, и мы вновь выше критических («точка невозврата») 7%, и вновь на повестке 
дня тогда встанет вопрос, сумеют ли в третий раз лидеры ЕС отстоять Италию.

Торговые рекомендации. Мы продолжаем удерживать позиции на продажу в EUR/USD, 
которые планируем наращивать по мере: а) закрытия недели ниже 1.3350; б) прохождения 
поддержки 1.3200/20 по итогам одного из торговых дней; цель для игры на понижение 
прежняя – 1.1850/1.20.
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