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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 13:30 – Национальное статуправление Великобритании опубликует данные о промышленном 

производстве за октябрь.  
 15:00 – Министерство экономики и технологий Германии обнародует данные о промышленном 

производстве в октябре.  
 16:00 – публикация значения индекса ипотечных заявок MBA в США. 
 19:30 – Министерство энергетики США опубликует еженедельный доклад о коммерческих запасах 

нефти, бензина и дистилляторов в стране. 
 Банк Англии проведет двухдневное заседание, на котором, в частности, будет рассмотрен уровень 

базовой процентной ставки. 
 «Уралкалий» опубликует финансовые результаты за 9 месяцев 2011 года и проведет телефонную 

конференцию. 
 Будет опубликован консенсус-прогноз основных финпоказателей «Северстали» за 9 месяцев 2011 года. 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
Российский рынок акций. Вчера российский рынок акций, открывшийся в минусе, продемонстрировал 
существенное снижение на фоне политической напряженности, возросшей после прошедших думских 
выборов. По итогам дня индекс ММВБ упал на 3,95%, закрывшись на отметке 1457,9 п. Среди «фишек» 
преобладала негативная динамика котировок: «Газпром» (-5,00%), «ЛУКОЙЛ» (-3,53%), «Норильский 
никель» (-3,45%), «Северсталь» (-0,85%), «Сбербанк»-ао (-4,48%), «ВТБ» (-5,73%). 
 
Развитые рынки. Основные фондовые индексы еврозоны закрылись преимущественно в «красной зоне»: 
FTSE 100 (+0,01%), CAC 40 (-0,68%), DAX (-1,27%). Давление на рынки оказало сообщение S&P, согласно 
которому агентство поместило на пересмотр с «негативным» прогнозом рейтинги 15 стран еврозоны 
(включая Германию, Францию, Италию и Испанию), а также EFSF. Вероятное понижение рейтингов 
приведет к росту доходности гособлигаций стран-участниц объединения и, как следствие, – к очередному 
обострению ситуации на долговых рынках еврозоны. Решение S&P последует в ближайшее время и во 
многом будет зависеть от итогов саммита ЕС, который пройдет в четверг-пятницу на этой неделе. 
 
Фондовые индексы США завершили день разнонаправленно: Dow Jones (+0,43%), S&P 500 (+0,11%), 
NASDAQ (-0,23%). Поддержку рынку оказали позитивные ожидания инвесторов относительно 
предстоящего саммита Евросоюза, в ходе которого, как ожидается, политики примут ряд важных решений, 
касающихся бюджетной интеграции в регионе. 

 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем незначительного роста 
большинства ликвидных акций на ММВБ. Мы полагаем, что обострившиеся вчера политические риски в 
России во многом уже отыграны рынком, поэтому динамика большинства ликвидных инструментов будет 
определяться преимущественно внешними факторами. Поддержку рынку окажут позитивные ожидания в 
отношении предстоящего саммита ЕС и заседания ЕЦБ (как ожидается, регулятор понизит уровень 
базовой ставки на 0,25 п. п. – до 1,0% годовых). В течение дня инвесторы обратят особое внимание на 
данные по промпроизводству в странах еврозоны, которые окажут влияние на ожидания новой рецессии в 
регионе. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ТГК-1 
Событие. Вчера «ТКГ-1» опубликовала отчетность по МСФО за 9 месяцев 2011 года. Чистая прибыль 
компании увеличилась на 22% и достигла 2,996 млрд. руб. Консолидированная выручка «ТГК-1» возросла 
на 19% - до 43,708 млрд. руб. Увеличение выручки обусловлено ростом выработки электроэнергии на 5%, 
увеличением регулируемых и свободных цен на электроэнергию, ростом тарифов на тепло, вводом в 
эксплуатацию новых эффективных парогазовых энергоблоков Первомайской и Южной ТЭЦ. 
 
Операционная прибыль в январе-сентябре выросла на 83% и составила 5,793 млрд. руб. Показатель 
EBITDA увеличился на 64% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года и достиг 9,215 млрд. 
руб. Прибыль до налогообложения возросла на 77% и составила 5,311 млрд. руб. 
 
Наш комментарий. Мы умеренно позитивно оцениваем обнародованные данные, с учетом существенного 
прироста основных финансовых показателей. Однако в целом опубликованная отчетность оказалась 
ожидаемой и поэтому не окажет существенного влияния на динамику котировок. 
 

Источник информации: данные компании. 

ХОЛДИНГ МРСК 
Событие. Вчера источники в финансовых кругах сообщили, что «Холдинг МРСК» возможно проведет 
листинг GDR на LSE во второй половине этой недели. В начале этой недели руководство компании 
планирует выехать в Лондон, технический листинг должен состояться на днях, возможно, 8 декабря. Еще 
один источник, знакомый с планами компании, пояснил, что для техлистинга действительно 
рассматривается текущая неделя, речь идет о 8-9 декабря. Сейчас депозитарные расписки на акции 
«Холдинга МРСК» обращаются на внебиржевом рынке. Банком-депозитарием по программам GDR 
холдинга является The Bank of New York Mellon. 
 
Наш комментарий. Технический листинг «Холдинга МРСК» является ожидаемым событием, поэтому 
существенной реакции со стороны инвесторов ожидать не стоит. Листинг бумаг компании на LSE 
интересен, прежде всего для среднесрочных и долгосрочных игроков, поскольку позволит существенно 
расширить существующую базу инвесторов. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

СЕВЕРСТАЛЬ 
Событие. Вчера совет директоров «Северстали» рекомендовал акционерам на собрании 30 декабря утвердить 
дивиденды за 9 месяцев 2011 года в размере 3,36 руб. на акцию. Всего на выплаты может быть направлено 
около 3,39 млрд. руб. За 9 месяцев прошлого года компания платила 4,29 руб. на акцию. Таким образом, в этом 
году «Северсталь» может снизить выплаты на 22%. Реестр акционеров, имеющих право на получение 
дивидендов и участие в собрании, закрыт по состоянию на 15 ноября. 
 
Наш комментарий. Данная новость является нейтральной по отношению к котировкам акций компании, 
поскольку реестр акционеров для участия во внеочередном собрании был закрыт еще в ноябре. По состоянию 
на дату закрытия реестра дивидендная доходность акций «Северстали» составила 0,73%. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 06.12.11 12 150,13 52,30  0,43  Brent 06.12.11 110,81 1,00  0,91  
S&P 500 (США) 06.12.11 1 258,47 1,39  0,11  Urals 06.12.11 110,78 0,59  0,54  
NASDAQ (США) 06.12.11 2 649,56 -6,20  -0,23  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 06.12.11 5 568,72 0,76  0,01  Золото 06.12.11 1 708,00 -36,00  -2,06  
CAC 40 (Франция) 06.12.11 3 179,63 -21,65  -0,68  Платина 06.12.11 1 505,00 -29,00  -1,89  
DAX (Германия) 06.12.11 6 028,82 -77,27  -1,27  Серебро 06.12.11 31,85 -0,63  -1,94  
Nikkei 225 (Япония) 06.12.11 8 575,16 -120,82  -1,39  Палладий 06.12.11 638,00 -4,00  -0,62  

Рынки стран БРИК Алюминий 06.12.11 2 108,50 0,00  0,00  
ММВБ 06.12.11 1 457,90 -59,99  -3,95  Медь 06.12.11 7 775,0 -76,00  -0,97  
РТС (основная сессия) 06.12.11 1 485,67 -73,61  -4,72  Никель 06.12.11 18 130 234,00  1,31  
РТС (вечерняя сессия) 06.12.11 1 484,53 -1,14  -0,08  Цинк 06.12.11 2 013,0 -15,00  -0,74  
Bovespa (Бразилия) 06.12.11 59 536,16 625,68  1,06  
BSE Sensex 30 (Индия) 06.12.11 16 805,33 -41,50  -0,25  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 06.12.11 2 325,91 -7,32  -0,31  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 06.12.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 06.12.11 2 615,58 -24,51  -0,93  MOSPRIME O/N (1 день) 5,37 -0,01  
IPC (Мексика) 06.12.11 37 071,17 -32,00  -0,09  MOSPRIME 1W (1 нед.) 5,69 0,02  
Kospi (Юж. Корея) 06.12.11 1 902,82 -20,08  -1,04  MOSPRIME 1M (1 мес.) 6,27 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 06.12.11 18 942,23 -237,46  -1,24  MOSPRIME 3M (3 мес.) 6,90 0,02  
Straits Times (Сингапур) 06.12.11 2 749,24 -16,99  -0,61  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 7,13 0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 07.12.11 

Газпром (OTC) 06.12.11 11,00 -8,03  2 171,06 -2,41  USD/RUR 31,1026 
Газпром нефть (OTC) 06.12.11 22,05 -1,78  5 137,16 -0,61  EUR/RUR 41,5842 
ЛУКОЙЛ (OTC) 06.12.11 52,85 -5,54  1 1 643,77 -1,33  EUR/USD 1,3735 
Роснефть (LSE)* 06.12.11 6,920 -6,23  1 215,23 0,08   
Сургутнефтегаз (OTC) 06.12.11 9,00 -3,74  10 27,99 -1,05  
ГМК НорНикель (OTC) 06.12.11 17,13 -4,57  0,1 5 327,88 -0,41  
Мечел (NYSE) 06.12.11 10,45 -10,99  1 325,02 -2,72  
ММК (LSE)* 06.12.11 5,91 -9,08  13 14,14 -1,17  
Северсталь (LSE)* 06.12.11 13,10 -3,25  1 407,44 0,36  
РусГидро (LSE) 06.12.11 3,791 -4,99  100 1,18 1,60  
ВТБ (LSE)* 06.12.11 4,270 -7,17  2000 0,07 -1,48  
МТС (NYSE) 06.12.11 15,43 -5,68  2 239,96 17,59  
Ростелеком (LSE) 06.12.11 30,76 0,00  6 159,45 4,80   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 06.12.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 175,28  -5,00  174,43  184,45  19 171 330 309  109 529  
Газпром нефть ао 138,00  -0,50  136,50  138,69  63 777 764  1 266  
ЛУКОЙЛ ао 1 666,00  -3,53  1 658,40  1 737,00  4 715 519 155  53 420  
НОВАТЭК ао 391,54  -4,50  388,87  411,00  712 317 541  6 875  
Роснефть ао 215,05  -4,19  215,02  224,97  4 010 333 294  48 308  
Сургутнефтегаз ао 28,290  -3,76  28,102  29,633  919 626 679  23 314  
Сургутнефтегаз ап 16,460  -4,02  16,300  17,098  517 024 462  13 349  
Татнефть ао 80,00  -2,13  77,36  82,50  20 160 440  341  
Татнефть ап 164,49  -2,88  163,52  169,89  662 200 235  8 334  
ТНК-BP Холдинг ао 92,00  -2,39  91,91  95,00  67 318 896  774  
ТНК-BP Холдинг ап 73,26  -3,61  72,77  76,50  12 119 076  302  
Транснефть ап 49 000,00  -3,65  48 820,00  50 642,00  1 652 601 250  5 099  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 5 350,00  -3,45  5 320,00  5 620,00  4 602 921 456  45 500  
Мечел ао 334,10  -5,91  334,10  366,20  309 700 519  6 050  
ММК ао 14,307  -5,08  14,244  14,980  159 068 537  4 806  
НЛМК ао 73,20  -4,00  72,00  76,20  828 037 419  17 730  
Полиметалл ао 515,30  0,16  514,50  516,30  14 759 996  141  
Полюс Золото ао 1 376,00  -3,44  856,00  1 440,00  48 434 593  2 469  
Северсталь ао 406,00  -0,85  400,10  416,60  1 643 227 058  20 334  

Угольный сектор 
Белон ао 11,653  -3,89  11,650  12,150  501 187  98  
Распадская ао 102,74  -2,42  100,23  108,49  763 441 161  11 034  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,034170 -2,36  0,033700 0,034994 267 485 971  4 193  
Мосэнерго ао 2,0500  -4,26  2,0300  2,1413  73 881 813  1 326  
РусГидро ао 1,1605  -3,31  1,1605  1,2148  855 007 600  13 590  
ФСК ЕЭС ао 0,34400  1,47  0,32501  0,34612  744 552 828  9 430  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,06740  -5,73  0,06712  0,07070  3 434 208 879  47 342  
Сбербанк ао 85,90  -4,48  85,75  89,32  26 881 742 875  141 125  
Сбербанк ап 65,56  -4,99  65,56  68,50  2 024 576 955  19 569  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 204,07  -2,49  201,10  209,14  280 829 714  5 559  
Ростелеком ао 152,15  -4,86  152,05  160,12  981 877 108  16 373  
Ростелеком ап 99,90  -0,67  98,50  100,50  208 140 303  1 274  

Прочее 
Аэрофлот ао 49,00  -3,07  48,05  50,58  120 650 973  1 435  
Уралкалий ао 228,00  -4,13  226,20  241,05  1 593 341 566  22 876  
 


