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Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами № 077-08158-001000, выдана ФСФР России 30 ноября 2004 года, без ограничения срока действия. 

Информация, содержащаяся в данном Обзоре, предназначена исключительно для определенного и ограниченного круга лиц и не имеет целью рекламу, размещение или публичное предложение любых ценных бумаг, продуктов или услуг. Представленные в Обзоре мнения 

учитывают ситуацию на дату предоставления информации. УК «Альфа-Капитал» не утверждает, что приведенная в Обзоре информация или мнения верны, или приведены полностью. Указанная информация не является исчерпывающей и подготовлена  только в 

информационных целях, носит исключительно ознакомительный характер и может быть изменена УК «Альфа-Капитал» в любое время без предварительного уведомления. ООО УК «Альфа-Капитал» не рекомендует использовать Обзор в качестве единственного источника 

информации при принятии инвестиционного решения и не дает гарантий или заверений в отношении финансовых результатов, полученных на основании использования указанной информации. 

ИНДЕКС ММВБ И ЦЕНА НЕФТИ 
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МИРОВЫЕ РЫНКИ 
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ЛУЧШАЯ / ХУДШАЯ ДИНАМИКА ЗА НЕДЕЛЮ 

 

Источник: Bloomberg 

СОБЫТИЯ НЕДЕЛИ:  

05.12 – Индекс ISM непромышленного сектора (США). 

09.12 – Торговый баланс, индекс уверенности потребителей 
Мичиганского университета (США). 

 

 

ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ 

Прошедшая неделя стала одной из лучших для акций в этом году. 
В среду было объявлено о совместных действиях Центральных 
банков, направленное на увеличение ликвидности. В итоге в среду 
индекс S$P 500 прибавил 4%. На российском рынке индекс ММВБ 
прибавил по итогам недели 6,5% и закрылся выше 1500 пунктов. 

Неудивительно, что акции банков на прошлой неделе показали 
доходность выше индекса: Сбербанк – +14%, ВТБ – +13%. Также в 
хорошем плюсе закрылись металлурги: ММК – +18%, Мечел – 
+16%, НЛМК – +11%. 

РЕКОМЕНДАЦИИ И КРАТКОСРОЧНЫЙ ПРОГНОЗ 

Как всегда, в декабре много говорится о возможности 
«предновогоднего» ралли. Несмотря на то что мы позитивно 
оцениваем перспективы отечественного рынка акций, мы не 
ожидаем увидеть сильный рост в оставшиеся 4 недели года. 
Соответственно, мы рекомендуем покупать российские акции, но с 
горизонтом большим, чем 1 месяц.  

ИДЕИ 

Одна из наших идей – акции Yandex’а. Мы считаем, что акции 
компании оценены относительно дешево (принимая во внимание 
высокие темпы роста прибыли в ближайшие несколько лет). Также 
мы считаем, что риск потерять долю рынка в соперничестве с 
Google пока что преувеличен. 
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Индекс ММВБ
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S&P 500 MSCI Emerging markets DJ Eurostoxx 50

Индекс ММВБ 6.7% Индекс ММВБ 6.7%

ММК 17.8% Мет ал. и горнодоб. 6.4%

Сбербанк п. 14.3% Нефт ь и газ 6.8%

Сбербанк 14.1%

Холдинг МРСК -1.7% Энергет ика 6.8%

Телекомы 3.2%

Полимет ал 0.1% Транспорт 1.6%

БУМАГИ ИНДЕКСЫ

Северст аль -1.2% Финансы 13.8%


