
EUR/USD: финиш рядом!
Основная идея на рынке Forex по-прежнему сводится к тому, что спекулянты «празднуют» 
перелом в европейском долговом кризисе, в результате чего в том числе за счет «вырезания» 
большого количества позиций на продажу мы видим стремительный рост пары EUR/USD, 
который вполне возможно завершится только к саммиту G20 3-4 ноября в район 
сопротивления 1.39-1.40.

Мы, впрочем, в текущей ситуации исходим из того, что какие-либо ставки на дальнейшее 
удорожание евро делать уже несколько поздно, так как большая часть позитива, связанного с 
Европой, уже учтена в курсах валют. Более того, нам кажется, что участники валютного 
рынка в середине недели уже начали притягивать многие новости «за уши», оправдывая 
покупки в EUR/USD, поэтому не исключено, что сейчас по евро мы уже наблюдаем или 
близки к заключительной стадии роста (overshoot). В частности, нас несколько смущает то, 
как многие объясняли сильный рост курса EUR/USD 12 октября заявлениями Олли Рена и 
Жозе Мануэль Бароззо, хотя ни первый, ни второй, по большому счету, ничего нового не 
сказали.

Что касается при этом новостей из Словакии, где лидеры основных политических партий 
обещали к пятнице одобрить поправки к EFSF, то мы во многом исходим из того, что 
данный исход вполне закономерен и в принципе ожидаем. Может быть, в поддержку евро 
сейчас может быть публикация статистики из Германии по инфляции, согласно которой 
индекс потребительских цен в регионе подскочил в сентябре до рекордных за последние три 
года значений, составив 2.9% г/г, что теоретически может рассматриваться как препятствие 
для ЕЦБ в вопросе снижения процентных ставок. С другой стороны, ранее уже в том числе 
отдельные представители ЕЦБ отмечали, что вполне возможно, что мы видели пиковые 
значения по инфляции в сентябре, поэтому делать значительный акцент на данные не стоит. 
Опять же против 1.3150 в начале месяца сейчас пара EUR/USD стоит на довольно-таки 
высоких ценовых уровнях, в которые, по нашему мнению, уже включено авансом большое 
количество хороших для евро новостей.

В общем, игроки на повышение в EUR/USD нуждаются в свежих идеях или в некотором 
отдыхе, что может означать уже консолидацию по евро на текущих уровнях какое-то время, 
либо и вовсе некоторое коррекционное снижение пары после двухнедельного ралли с 1.3150 
до 1.38. Не исключено, что многие участники валютного рынка сейчас опять же смотрят на 
рост курса евро в район 1.39 как на неплохую возможность для восстановления 
среднесрочных позиций на продажу по евро.

Добавим, что с точки зрения фундаментального анализа, поводом для снижения пары 
EUR/USD сейчас вполне может стать резкий рост доходности 10-летних гособлигаций 
Италии, которая накануне перевалила за 5.7%. Напомним, что в четверг Италия должна 
разместить облигаций более чем на 6 млрд евро.
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