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Заявления Б.Бернанке о готовности ФРС к дополнительным мерам по

стимулированию экономики подстегнуло рост на американских биржах

во вторник, индексы завершили торги, несмотря на падение с утра, в

солидном плюсе. Однако вновь разочаровали вести из Еврозоны,

азиатские индикаторы сегодня снижаются, но цены на нефть уверенно

растут.
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Сегодня не будет опубликовано важной корпоративной отчетности.
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Предыдущее значение

Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд российский фондовый рынок начнет

восстанавливаться после трех дней обвала. Рост на биржах США и

подъем цен на «черное золото» не пройдет незамеченным, поэтому

индексы с самого утра возьмут курс наверх.

В РОССИИ:

■ Инфляция за 9 месяцев выросла на 4,7%

■ Капитал продолжает утекать из России

■ "Русгидро" публикует отчетность за I полугодие

В МИРЕ:

■ ФРС готова к дополнительным мерам по стимулированию экономики,

"Твист" продолжают критиковать

■ Греция продержится до ноября, Moody's понизило рейтинг Италиит

■ Нефть упала до минимума за 8 месяцев
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Картина дня

Основные новости и события

Daily 32.63

В России

5 октября 2011 г.

■ По сообщению Росстата, рост инфляции в России в сентябре текущего года был нулевым после дефляции на 0,2% в августе и повышения цен на 0,8%

в первом месяце осени прошлого года, когда, напомним, на показателе негативно отразилась летняя засуха. За первые девять месяцев 2011 года

инфляция в России выросла на 4,7% против 6,2% в аналогичном периоде 2010 года. В годовом выражении уровень инфляции снизился к 1 октября до

7,2%, но до исторического рекорда в 5,5%, который был зафиксирован в июле 2010 года, по-прежнему далеко. При этом цены на бензин продолжают

расти, в сентябре они прибавили 0,6%. Последние два месяца заметно приблизили российскую экономику к выполнению заявленного плана на

нынешний год в 7%. Похоже, что выполнить его удастся, и это, несмотря на все разночтения и протесты экспертов, можно занести экономике России в

актив.

■ Согласно представленным вчера Центральным банком России предварительным данным, чистый отток капитала из страны в III квартале текущего

года составил 18,7 млрд. долл. протии оттока на 4,2 млрд. долл. в аналогичном периоде прошлого года. За первые девять месяцев года из России

утекло 49,3 млрд. долл., что более чем в 3 раза превышает прошлогодний результат в 16 млрд. долл. Напомним, что ЦБ в понедельник повысил

прогноз оттока на 2011 год с 35 млрд. до 36 млрд. долл., но, похоже, и этот план выполнить не удастся, нестабильность на фондовых рынках приводит

к массовому бегству средств из быстроразвивающихся стран, в том числе и из России.

■ Чистая прибыль по МСФО одной из крупнейших российских электроэнергетиков ОАО «Русгидро» составила по итогам I полугодия текущего года

27,05 млрд. рублей, что на 26% превышает показатель, зафиксированный в аналогичном периоде прошлого года, свидетельствуют данные компании.

При этом доходы от текущей деятельности снизились в отчетном периоде на 20% до 164,34 млрд. рублей., 86,4% из этой суммы составляют средства от

продажи электроэнергии. 

Российский фондовый рынок во вторник продолжил свое падение, новая волна распродаж охватила отечественных биржи, и «быки», похоже,

вымерли в подобных условиях непрекращающегося потока негатива из-за рубежа. Индекс ММВБ рухнул за день на 5,72% до 1267,77 пунктов, индекс

РТС потерял 5,17%, составив на закрытие 1224,92 пунктов. Оба индикатора, третий день подряд завершив в солидном минусе, обновили вчера свои

минимальные значения с июля прошлого года. Главным поводом для волнений у инвесторов продолжает оставаться охваченная пламенем долгового

кризиса Еврозона, до стабильности в которой сейчас по-прежнему далеко. 

Вчера распродажи добрались и до нефти, «масла в огонь» падения которой добавили и вести из Ливии, что стало дополнительным стимулом для

продаж на российском рынке. Уход BRENT ниже психологически важного рубежа в 100 долл. за баррель спровоцировал панику на отечественных

биржах, которая на прекращалась вплоть до закрытия. Главными аутсайдерами торгов стали бумаги ведущих банков страны – «Сбербанк» (-8,14%) и

«ВТБ» (-7,35%) продолжают свое стремительно падение вслед за коллегами из Европы и США.

Однако к вечеру тучи над фондовым рынком начали понемногу рассеиваться. Цены на нефть начали отрастать после пережитого падения, а заявления

Б.Бернанке вывели американские индикаторы в «зеленую зону». Сегодня, на наш взгляд российский фондовый рынок начнет восстанавливаться после

трех дней обвала. Рост на биржах США и подъем цен на «черное золото» не пройдет незамеченным, поэтому индексы с самого утра возьмут курс

наверх.

MICEX

1250

1320

1390

1460

1530

1600

1670

04.08.2011 19.08.2011 03.09.2011 18.09.2011 03.10.2011

27

28,5

30

31,5

33

04.08.2011 19.08.2011 03.09.2011 18.09.2011 03.10.2011

2



УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ
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Негатив продолжает господствовать на ведущих фондовых площадках планеты, настроения инвесторов далеки от идеала, и паника не утихает,

слишком серьезны проблемы, которые испытывает сейчас мировая экономика. Европа продолжает содрогаться от долгового кризиса, и вчерашний

день не принес ничего хорошего, наоборот, инвесторы с разочарованием восприняли итоги встречи Еврогруппы, где снова не было принято каких-либо 

конкретных решений по стабилизации ситуации. C каждым днем дефолт Греции представляется все более и более реальным, а бездействие властей по-

настоящему удручает. Европейские индексы FTSE (-2,58%), DAX (-2,98%) и CAC (-2,61%) весь день дрейфовали в солидном минусе, лишь к вечеру

немного поднявшись наверх.

Американские индикаторы также начали торги с падения. Заявления главы ФРБ Ричмонда, который присоединился к когорте критиков «Операции

Твист», а также неудачные данные по промзаказам в США в августе (-0,2%) и негатив из Европы повлекли за собой падение более чем на 2%, но

выступление Б.Бернанке мгновенно изменило картину на рынке. Американские инвесторы с оптимизмом восприняли готовность ФРС к

дополнительным мерам по стимулированию экономики, и вторник Dow Jones (+1,44%), S&P (+2,25%) и NASDAQ (+2,95%) завершили вверенным

ростом. Лучше всех смотрелись бумаги банковского сектора, которые выросли в цене от 4% до 12%. Кроме того, удачно прошли торги для автогигантов

General Motors (+8,57%) и Ford (+7,58%), вчера была опубликована информация о том, что продажи машин в США продолжают расти.

Бразильский BOVESPA (-0,21%) не подхватил оптимизм из США, падение цен на сырье негативно отразилось на нем. Выходные дни в Китае, Гонконге и

Индии оставил Японию и Корею вдвоем, тамошние индексы понемногу снижаются сегодня.

■ Глава ФРС США Б.Бернанке, выступая перед Конгрессом, заявил, что Федрезерв, ухудшив прогноз роста экономики Штатов, готов к принятию

дополнительных мер по стимулированию экономики, передает Reuters. Г-н Бернанке подчеркнул, что пока нет никаких намеков на улучшение

ситуации и на рынке труда, поэтому ФРС рекомендует властям не спешить с сокращением расходов бюджета, несмотря на продолжающий расти

дефицит.

Между тем, глава ФРБ Ричмонда Дж.Лэкер присоединился к своему коллеге из резервного банка Филадельфии Ч.Плоссеру в критике программы

«Операция Твист», которая, напомним, была принята ФРС в середине сентября в целях стимулирования американской экономики, сообщает Reuters.

По словам г-н Лэкера, новая программа, призвавшая заменить два этапа «количественного смягчения», не будет способствовать снижению уровня

безработицы в США, но приведет к ускорению инфляции. Глава ФРБ Ричмонда отметил, что «Твист» окажет лишь краткосрочное влияние на рост

экономики, так как есть много негативных факторов, повлиять на которые путем снижения долгосрочных кредитных ставок невозможно.

■ В Еврозоне продолжает свое развитие долговой кризис, ежедневно на биржи поступает множество новостей из страдающего от проблем с госдолгом

региона. Вчера на рынок поступила очередная порция негатива. Пожалуй, единственным радостным фактором стало новые выступление Министра

финансов Греции Э.Венизелоса. Он заявил, что страна сможет выполнить свои финансовые обязательства до середины ноября, вопреки разговорам о

скором дефолте Греции, сообщает Reuters. Г-н Венизелос отреагировал на речь главы Еврогруппы Ж.-К.Юнкера, который, напомним, сообщил о том,

что решение по выдаче Греции очередного транша помощи моет быть принято лишь в ноябре.

Рейтинговое агентство Moody’s понизило кредитный рейтинг другой проблемной страны Еврозоны – Италии с отметки «Аа2» до уровня «А2», сохранив

«негативный» прогноз. Эксперты агентства мотивируют это решение продолжающимся кризисом в регионе. Сюрпризом снижение итальянского

рейтинга не стало, еще в середине июня Moody’s предупредило о подобной возможности, а в конце сентября аналогичное действие совершило S&P.

Власти Италии отреагировали на это решение с пониманием, заявив, что они попытаются сделать все возможное для сокращения дефицита бюджета.

■ В ходе вчерашних торгов цены на нефть марок WTI и BRENT опустились до восьмимесячных минимумов, продолжая сдавать позиции под давлением

общей негативной ситуации, сложившейся сейчас на фондовом рынке. Дополнительным поводом для снижения стоимости «черного золота» стали

вести из Ливии, где глава Национальной нефтяной корпорации Н.Берруиен сообщил о том, что новое Правительство страны намерено увеличить

объем добычи нефти к концу октября до 500 тыс. баррелей в сутки, передает Bloomberg. Он отметил, что в результате военных действий основные

объекты по добыче углеводородов не пострадали, поэтому менее чем за год модно нарастить добычу до 1,5 млн. баррелей в сутки. Ожидается, что

уже к концу ноября поставки «черного золота» из Ливии в Европу возобновятся. Напомним, что именно события в бывшей вотчине Каддафи

поспособствовали взлету цен на энергоносители в начале этого года.

В тоже время, уже ночью по московскому времени цены на нефть развернулись и пошли вверх. Основанием для этого стал как оптимизм на биржах

США, так и статистика из Штатов. Запасы нефти в стране по данным API за неделю сократились на 3,069 млн. барр., тогда как аналитики ожидали роста

показателя на 1,944 млн. барр. Вероятнее всего, и сегодняшние данные от EIA продемонстрируют снижение запасов, что благоприятно отразится на

ценах на «черное золото».
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Тесюль Илья                            (доб. 107)

Финансовый аналитик             

tesjul@dohod.ru

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

5 октября 2011 г.

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                      (доб. 335)Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Заботин Сергей                         (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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