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30 сен 2011 В чем секрет успешной отчетности Полиметалла?
Покупать акции золотодобытчика в текущей ситуации на рынках стоит исключительно 
краткосрочным спекулянтам

Компания  Полиметалл продемонстрировала весьма неплохие результаты в своей финансовой 
отчетности за первое полугодие 2011 года. Для понимания масштабов улучшения показателей 
достаточно сказать хотя бы, что чистая прибыль золотодобытчика увеличилась на 77% ― до $151 
млн.  

Однако, к сожалению, приходится констатировать, что рост финансовых показателей обусловлен в 
основном крайне серьезным увеличением цен на производимые компанией металлы. Так, золото 
подорожало на 24,5%: средняя цена за унцию в первом полугодии прошлого года была равна $1152, а в 
аналогичном периоде 2011- го это значение достигло $1434. Еще более существенный скачок цен 
произошел у серебра ― с $17,5 за унцию до $34,8 за унцию, то есть на 99%. 

А вот объемы продаж основных металлов у компании, наоборот, снизились. Золота было продано 187 
тысяч унций против 207 тысяч за аналогичный период в прошлом году. Серебра удалось реализовать 7,2 
млн унций против 9,6 млн унций годом ранее. Возросли лишь продажи меди, однако этот металл имеет 
слишком низкую долю в общей выручке. 

 

Хочу отметить, что я прогнозировал выручку на уровне $540-550 млн, а чистую прибыль около $140-150 
млн, то есть можно утверждать, что прогноз сбылся с приемлемой степенью точности. 

Рентабельность чистой прибыли достигла весьма высокого значения, а по показателю EBITDA оказалась 
равна 46%. Столь внушительные показатели объясняются тем, что рост выручки обусловлен удорожанием
 конечной продукции. А рост цен на нее существенно превзошел увеличение себестоимости и иных затрат. 
То есть фактически столь высокие значения рентабельности можно достигнуты, к сожалению для 
компании, лишь за счет рыночной конъюнктуры, а не благодаря эффективным действиям менеджмента. 

При этом стоит отметить, что более существенный рост цен на серебро привел к увеличению доли от 
продаж этого металла с 40% до 46% в общей выручке компании. В принципе, очевидно, что это временное 
явление и связано оно исключительно с ценовой динамикой металлов, а не с какими- либо 
производственными или операционными процессами в компании. 

Тем не менее поскольку фондовый рынок сейчас пребывает в высоковолатильном и труднопредсказуемом
 состоянии, то покупать акции я рекомендую исключительно краткосрочным спекулянтам в попытке сыграть
 на результатах хорошей отчетности. Инвесторам же, ориентированным на долгосрочную перспективу, я 
считаю, необходимо воздержаться от покупок до стабилизации ситуации на рынках.
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Вы можете обратиться напрямую к аналитикам Инвесткафе по вопросам, 
входящим в сферу их компетенции:

   
Макроэкономика
Григорий Бирг , содиректор аналитического
отдела
gb@investcafe.ru , +7 495 720-03-65
Антон Сафонов , старший аналитик
safonov@investcafe.ru, +7 962 900-60-21
Антон Тягнибеда , аналитик
pr@investcafe.ru , тел. +7 495 721-68-70

Валютный рынок, международные рынки
Максим Казаков , аналитик
pr@investcafe.ru , тел. +7 495 721-68-70
Григорий Бирг , содиректор аналитического
отдела
gb@investcafe.ru , +7 495 720-03-65
Анна Бодрова , аналитик
pr@investcafe.ru , тел. +7 495 721-68-70

Электроэнергетика
Георгий Воронков, аналитик
voronkov@investcafe.ru , +7 964 560-87-45

Транспорт и грузоперевозки
Дмитрий Адамидов, содиректор аналитического
отдела
da@investcafe.ru , +7 985 766-05-74
Роберт Краснов , аналитик
pr@investcafe.ru , тел. +7 495 721-68-70

Нефтегазовый сектор и нефтехимия
Дмитрий Адамидов, содиректор аналитического
отдела
da@investcafe.ru , +7 985 766-05-74
Григорий Бирг , содиректор аналитического
отдела
gb@investcafe.ru , +7 495 720-03-65
Анастасия Соснова , аналитик
sosnova@investcafe.ru, +7 916 060-03-92
Антон Тягнибеда , аналитик
pr@investcafe.ru , тел. +7 495 721-68-70

Финансовые рынки и деривативы
Алексей Пухаев , аналитик
pr@investcafe.ru , тел. +7 495 721-68-70
Максим Казаков , аналитик
pr@investcafe.ru , тел. +7 495 721-68-70

Телекоммуникации и IT
Георгий Воронков, аналитик
voronkov@investcafe.ru , +7 964 560-87-45
Илья Раченков , аналитик
rachenkov@investcafe.ru , +7 909 630-67-59
Андрей Артищев , аналитик
pr@investcafe.ru , +7 495 721-68-70

Недвижимость
Дмитрий Адамидов, содиректор аналитического
отдела
da@investcafe.ru , +7 985 766-05-74
Юрий Кочетков , аналитик
pr@investcafe.ru , тел. +7 495 721-68-70
Антон Сафонов , старший аналитик
safonov@investcafe.ru, +7 962 900-60-21

Металлургия и горно- добывающая 
промышленность
Анастасия Соснова , аналитик
sosnova@investcafe.ru, +7 916 060-03-92
Павел Емельянцев, аналитик
pavel@investcafe.ru , +7 903 541-75-64

Потребительский сектор
Антон Сафонов , старший аналитик
safonov@investcafe.ru, +7 962 900-60-21
Оксана Лукичева , аналитик
pr@investcafe.ru , +7 495 721-68-70

Налоговое законодательство и 
корпоративная практика
Олег Малкин, юрист
ol.malkin@gmail.com , +7 903 672-97-55
Дмитрий Шилов , юрист
d.shylov@gmail.com , +7 916 475-10-54

Масс- медиа
Илья Раченков , аналитик
rachenkov@investcafe.ru , +7 909 630-67-59
Анастасия Соснова , аналитик
sosnova@investcafe.ru, +7 916 060-03-92

Сырьевые рынки
Оксана Лукичева , аналитик
pr@investcafe.ru , тел. +7 495 721-68-70

Политика
Анна Бодрова , аналитик
pr@investcafe.ru , тел. +7 495 721-68-70
Алексей Пухаев , аналитик
pr@investcafe.ru , тел. +7 495 721-68-70

Банки
Максим Казаков , аналитик
pr@investcafe.ru , тел. +7 495 721-68-70
Алексей Пухаев , аналитик
pr@investcafe.ru , тел. +7 495 721-68-70
Антон Тягнибеда , аналитик
pr@investcafe.ru , тел. +7 495 721-68-70

Автопром
Тимур Вильданов , аналитик
pr@investcafe.ru , тел. +7 495 721-68-70

   

Независимое аналитическое агентство «Инвесткафе»
Адрес: 125047 Москва, 4- й Лесной пер., д.4, Лесная Плаза, оф.508

тел.: +7 495 792-06-19 | факс: +7 495 225-85-00 | info@investcafe.ru

Генеральный директор: Семен Бирг sb@investcafe.ru

Руководитель проекта: Артем Каминскийak@investcafe.ru +7 903 745-39-34

Аналитический отдел: research@investcafe.ru +7 964 561-04-99

Пресс- служба: pr@investcafe.ru тел. +7 495 721-68-70, +7 964 561-90-33

Аналитическая информация, представленная в настоящем документе, предназначена исключительно для информационных целей и ни при каких обстоятельствах не должна 
использоваться или рассматриваться как оферта или предложение делать оферты. Несмотря на то, что аналитическая информация подготовлена с максимальной тщательностью, 
ни ООО «Инвесткафе», ни аналитики сайта – авторы информации не предоставляют никаких прямых или косвенных заверений или гарантий в отношении достоверности и полноты 
аналитической информации. Ни ООО «Инвесткафе», ни аналитики сайта – авторы информации не несут никакой ответственности за любые прямые или косвенные убытки от 
использования аналитической информации, опубликованной на сайте либо представленной в настоящем бюллетене.
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