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Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, не стоит ждать чрезмерно сильного падения, но

снижения, конечно же, не избежать, все-таки рейтинг США не каждый

день снижают, и сейчас нет абсолютно никакой уверенности в будущем.

Весь день решение S&P будет оставаться главной темой для

обсуждений, и по итогам понедельника, на наш взгляд, российские

индексы упадут на 2-2,5%.

В РОССИИ:

■ Цены на бензин продолжают расти

■ Опубликована отчетность "ТГК-1", "НЛМК"

В МИРЕ:

■ S&P понизило рейтинг США, мировая экономика готовится к

переменам

■ Уровень безработицы в США неожиданно сократился в июле
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В пятницу до стабильности на фондовых рынках было по-прежнему

далеко, и даже данные по безработице из США не смогли улучшить

настроения. Настоящим шоком стало решение S&P, которое вызвало

сегодня массовое падение на азиатских биржах и обвал цен на нефть.
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УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

-33.68 п. -0.1 п.MICEX

■ По данным федеральной службы государственной статистики России, за период с 25 по 31 июля 2011 года потребительские цены на автомобильный

бензин в стране выросли на 0,4%, так же на 0,3% увеличились цены на дизельное топливо. Рост средних цен зарегистрирован в 54 центрах субъектов

РФ. Набольшее удорожание зафиксировано в Петропавловске-Камчатском и Кызыле – на 3,2% и 3% соответственно. В Москве автомобильное топливо

подорожало на 0,5%, в Санкт-Петербурге – на 1,0%. Напомним, что резкий рост цен на бензин начался в России в апреле в связи с так называемым

«бензиновым кризисом». Для его предотвращения с мая 2011 была введена повышенная пошлина на экспорт топлива, которая удерживается до сих

пор. С 1 августа она составляет 394,4 доллара за тонну, в апреле она была равна 228 долларам за тонну.    

■ «Территориальная генерирующая компания №1» (ТГК-1), ведущий производитель и поставщик электрической и тепловой энергии в Северо-

западном регионе РФ, опубликовала финансовые результаты за первые шесть месяцев текущего года, согласно которым выручка компании достигла

32,556 млрд. рублей, что на 29,9% выше аналогичного показателя 2010 года. За отчетный период энергопроизводитель заработал 4,674 млрд. рублей

чистой прибыли, увеличив на 62,9% результат работы в первом полугодии прошлого года за счет ввода новых мощностей – новых парогазовых

энергоблоков Первомайской и Южной ТЭЦ.   

■ Ведущий российский производитель стали и проката «Новолипецкий металлургический комбинат» во втором квартале 2011 года получил чистую

прибыль по РСБУ в размере 28,064 млрд. рублей, превысив результат аналогичного периода 2010 года 11,688 млрд. рублей в 2,4 раза. Если же

сравнивать с показателем первого квартала текущего года, то зафиксированная тогда чистая прибыль меньше текущей в 4 раза. За отчетный период так 

же была увеличена выручка комбината на 30% до 60,594 млрд. рублей.

Российский фондовый рынок завершил пятницу в глубоком минусе, с самого открытия уйдя до минимумов с октября прошлого года вслед за

остальным миром и ценами на нефть. Ситуация в экономике США, а также европейские долговые проблемы, мертвым грузом лежат сейчас на

фондовых рынках, не давая инвесторам ни малейшей надежды на рост. С утра отечественные индексы рухнули более чем на 4%, но затем начали

постепенно восстанавливаться, чему помогли удачные данные по безработице из США. Однако в конце дня желание зафиксировать прибыль в конце

крайне тяжелой недели все-таки взяло верх, и в итоге за пятницу индекс ММВБ упал на 2,08% до 1587 пунктов, индекс РТС потерял 3,07%, составив на

закрытие 1798,75 пунктов.

После завершения прошедшей рабочей недели казалось, что хуже уже не может быть, но шоковое решение S&P, которое впервые в истории понизило

рейтинг США, показало, что все-таки это возможно. Теперь мировая экономика обречена на какие-то перемены, и возможность начала нового

финансового кризиса нельзя исключать. При этом стоит высказать уважение агентству, которое сообщило о своем решении уже после завершения

торгов на мировых фондовых рынках, что дало инвесторам и властям дополнительные два дня на то, чтобы свыкнуться с этой мыслью, которая еще

пару дней назад казалась абсурдом. Поэтому сегодня, на наш взгляд, не стоит ждать чрезмерно сильного падения, но снижения, конечно же, не

избежать, все-таки рейтинг США не каждый день снижают, и сейчас нет абсолютно никакой уверенности в будущем.

В России
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УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

60.93 п. -846 п.

В пятницу настроения на мировых фондовых рынках продолжили находиться на негативном уровне. Паника инвесторов на фоне опасений

относительно ситуации в экономике США, ставшая поводом для обвала на американских биржах накануне, ушла, но ни о какой стабильности говорить

не приходилось, в воздухе витало напряжение, и к покупкам игроки были по-прежнему не готовы. В то же время, хоть какой-то позитив на рынке

привнесли данные о безработице в США в июле, ставшие настоящим лучом света в темном царстве. Впрочем, состояние американской экономики

даже с учетом этих сведений устойчивым никак не назовешь, поэтому европейские биржевые индексы – FTSE (-2,71%), DAX (-2,78%) и CAC (-1,25%)

продолжили падение. Американские индикаторы – Dow Jones (+0,54%), S&P (-0,06%) и NASDAQ (-0,94%) с утра пытались начать коррекцию после

обвала четверга, но в итоге снова откатились вниз.

Минувшую неделю инвесторы закончили на минорной ноте, но данные по безработице дали хоть какую-то надежду на скорую стабильность. Однако,

как гром среди ясного неба прозвучало сообщение S&P, которое впервые в истории понизило рейтинг США. Сложно не согласиться с таким решением,

ни для кого не секрет, что Штаты высшей оценки уже давно не заслуживали, но для инвесторов это объявление стало настоящим шоком, все-таки

никто не думал, что подобное возможно. Мгновенная реакция от американских властей и их коллег по G7 сгладила эффект от этого сообщения, но

сегодня азиатские индикаторы с самого утра ушли в глубокий минус, наверняка последуют за ними и их аналоги по всему свету. 

■ Поздно вечером пятницы, когда фондовые рынки уже завершили архитрудную неделю, рейтинговое агентство Standard & Poor’s вышло с поистине

сенсационным объявлением, сообщив о понижении долгосрочного кредитного рейтинга США с верхней ступени ААА до АА+, сняв его с пересмотра, но

сохранив «негативный» прогноз. Эксперты агентства объясняют столь революционный, ведь ранее Штаты ни разу не лишались высшей оценки, шаг

опасениями относительно дальнейшего увеличения госдолга страны, отметив при этом негативный эффект политических дебатов конца июля. Также

S&P сообщило, что вполне возможным является дальнейшее снижение рейтинга США в ближайшие два года, что произойдет в том случае, если Белый

дом будет сокращать расходы меньшими темпами, чем установлено после дискуссий республиканцев и демократов.

Реакция из США на это заявление не заставила себя долго ждать. Практически сразу же после сообщения S&P Министерство финансов страны

объявило о том, что агентство допустило ошибку в расчете на 2 трлн. долл., не отобразив принятый Конгрессом план, что поспособствовало

неправильному отображению данных. Эксперты S&P признали недочет, но отметили, что она роли не играет, и рейтинг США все равно будет понижен.

Министр финансов США Т.Гайтнер раскритиковал действие агентства, по его словам S&P не представляет реальную ситуацию в стране и никаких

рисков невыполнения обязательств сейчас не существует. Китай, как основной держатель американских облигаций, открыто подверг критике действия

Правительства США, именно на него возложив ответственность за произошедшее. В ответ, экс-глава ФРС А.Гринспен обвинил в случившемся Европу,

заявив, что события в Италии вызвали дестабилизацию евро.

Для инвесторов минувшие выходные выдались весьма «жаркими», но некоторый оптимизм вызывают заявления от «большой семерки», для

министров финансов и глав ЦБ которых воскресенье стало рабочим днем. По итогам нескольких совещаний руководители G7 объявили о намерении

скоординировать свои действия по поддержке финансовых рынков, отметив, что они готовы принять меры для обеспечения стабильности и

ликвидности. Европейский Центробанк обязался ускорить темпы работы печатного станка и активизировать программу выкупа облигаций проблемных

стран региона. 

Важность решения S&P сложно недооценить, и мгновенная реакция мировых лидеров – лишнее тому свидетельство. Мировая экономика находится на

грани новой ступени своего развития, но вполне реален и новый финансовый кризис, так как сейчас непонятно, что произойдет с США и всем миром

после снижения рейтинга. Как минимум, Штатам потребуется еще 100 млрд. долл. ежегодно на выплату дополнительных процентов, но возможные

последствия шага S&P могут оказаться катастрофическими.

■ По данным Министерства труда США, уровень безработицы в стране в июле неожиданно сократилась с 9,2% до 9,1%, в то время как аналитики не

ожидали изменений. Отметим, что до нынешних показателей безработица в США непрерывно росла в течение в течение трех месяцев, выйдя на

авансцену в числе главных проблем экономики страны. Также сообщается о том, что число рабочих мест в стране в июле увеличилось на 117 тыс.

против 46 тыс. в июне (ранее говорилось о 18 тыс.) и ожидавшегося роста на 85 тыс. При этом число рабочих мест в госсекторе падает вот уже девять

месяцев подряд, сократившись в отчетном периоде на 37 тыс.

Напомним, что всю прошлую неделю инвесторы провели в панике, опасаясь начала рецессии в американской экономике. Опубликованные

Министерством труда США немного улучшили настроения, опровергнув рассуждения о скором кризисе, но другие проблемы от этих сведений никуда

не делись, ситуация в экономике Штатов по-прежнему предстает в негативных тонах.

Hang Seng11 444.61 DailyDaily Dow Jones
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее
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Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Тесюль Илья                            (доб. 107)

Финансовый аналитик             

tesjul@dohod.ru

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 
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