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Ежедневный обзор 
          
 

 
Индексы Цена Изм.
ММВБ  1 655,4 -3,38%

59,8 млрд. ру б.

РТС  1 901,7 -3,37%
Dow Jones  11 896,4 0,25%
DAX  6 640,6 -2,30%
Shanghai Comp.  2 679,7 0,05%
Nikkei  9 657,6 0,21%
ММВБ нефт егаз  3 102,7 -3,75%
MSCI Oil&Gas  243,8 -1,42%
ММВБ мет аллургия  4 898,1 -4,26%
MSCI Metal&Mining  452,0 -1,89%
ММВБ финансы  5 857,4 -3,38%
MSCI Finance  76,2 -0,85%

Валюта Цена Изм.
Usd/Rub  27,86 0,18%
Eur/Usd  1,428 -0,59%
Usd/Jpy  79,43 3,20%
Dollar Index  74,61 0,96%

Сырье Цена Изм.
Brent  112,8 -0,41%
Никель  23 764,0 -0,17%
Медь  9 559,4 0,23%
Золот о  1 663,5 -0,17%
Серебро  41,6 -0,32%

Акции ММВБ Цена Изм.
Сбербанк  99,5 -2,93%
ВТБ  0,0809 -3,46%
Газпром  193,0 -3,75%
Новат эк  398,9 -4,96%
Роснефт ь  230,5 -2,50%
Лукойл  1 785,0 -2,73%
Сургут нефт егаз  26,9 -4,30%

Транснефт ь-п  42 134 -4,42%
ГМК НорНикель  7 259,0 -2,24%
Полимет алл  556,8 -4,49%
Северст аль  512,5 -3,21%
НЛМК  100,8 -4,77%
ММК  22,2 -5,00%
Полюс Золот о  1 652,8 0,90%
Уралкалий  262,1 -5,20%
МТС  232,6 -3,60%
Рост елеком  196,5 -3,84%
РусГидро  1,350 -1,21%
ФСК ЕЭС  0,358 -4,24%

  объем торгов

 

Мировые рынки 
Торги в среду завершились в плюсе. Инвесторы с позитивом восприняли 
окончание истории с повышением государственного долга США, и начинаются 
разговоры о том, что Федеральный резерв может принять к рассмотрению новый 
пакет мер для стимулирования экономики. Лучше рынка смотрелся сервисный 
сектор. По итогам вчерашних торгов акции данного сектора выросли на 0.9%. Так 
UPS подорожал на 1.48%, в то время как Fedex прибавил 1.54%. Вместе с тем 
обращает на себя внимание слабый отчет Wall Mart. По итогам вчерашних торгов 
акции упали 0.77%. По прогнозу на 3-й квартал выручка компании упадет на 2.6%. 
Безусловно, падение расходов потребителей негативно сказывается на росте 
американской экономики. Также данное явление негативно влияет на акции 
интернет магазина Amazon. По итогам вчерашних торгов они подешевели на 
0.82%. Позитива на рынке добавили планы Research in Motion о запуске линейки 
телефонов с сенсорным экраном. Планируется, что данные устройства составят 
конкуренцию продукции Apple. По итогам торгов акции Research in Motion 
подорожали на 4.89%. На другой стороне океана не утихают разговоры о риске 
заражения Италии и Испании долговыми проблемами Греции и Португалии. На 
утренней сессии пара Евро / Дол снижается на 0.6%. 
Главной новостью на утренних торгах на азиатской бирже является интервенция 
со стороны японского Центробанка. Пара Дол / Йена прибавляет 3% и торгуется 
на уровне 79.28. Японские власти вынуждены действовать, т.к сильная валюта 
наносит урон экспортерам. Такие экспортеры как авто-производитель Toyota, 
производитель камер Canon, производитель игр Nintendo Co. прибавляют 1.8%, 
1.5% и 3.5% соответственно.  Компании Hitachi Ltd. и Mitsubishi Heavy Industries 
Ltd. дорожают на 2.4% после заявление о совместном слиянии. Японский индекс 
Nikkei 225 растет на 0.6%, китайский Shanghai Comp. прибавляет 0.3%. В целом 
азиатские рынки торгуются в минусе из-за риска замедления крупнейшей 
экономики мира. Для пессимистичного взгляда существует целый спектр причин: 
замедление роста в не производственной сфере, слабые данные по безработице, 
а также снижение темпов расходов потребителей. Совместный индекс азиатских 
стран MSCI Asia Pacific дешевеет на 1.5%. Крупнейшая азиатская компания BHP 
Billiton на вчерашних торгах подешевела 1.14%.  

Артём Чашурин 

Сырьевые рынки 
На протяжении всего вчерашнего дня наблюдались продажи товарных активов. 
Так нефть марки Brent снизилась на 2.66% после публикации отчета Минэнерго 
США. Так запасы нефти согласно отчету увеличились на 950 тыс. баррелей, 
запасы на нефтехранилище в Кушинге снизились на 1149 тыс. баррелей, запасы 
дистиллятов увеличились на 409 тыс. баррелей, в то время как запасы газолина 
увеличились на 1701 тыс. баррелей. Примечательно, что спрос на нефть упал на 
2.5%. Напомним, что, по мнению независимого агентства API, запасы нефти 
снизились на 3 314 тыс. баррелей. Запасы в Кушинге упали на 1029 тыс. 
баррелей, запасы дистиллятов выросли на 1387 тыс. баррелей, запасы газолина 
увеличились на 2549 тыс. тонн. Медь вчера подешевела на 1.57% после того как 
запасы металла в Лондоне выросли на 225 тонн. Платина и палладий вчера 
упали на 0.47% и 3.85% соответственно. На утренних торгах металлы падают на 
1.06% и 1.11%. Вместе с тем волнения на мировых рынках приводят к росту цен 
на драгоценные металлы. Так серебро и золото по итогам вчерашних торгов 
подорожали на 4.16% и 1.31% соответственно.       

Артём Чашурин 
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 Российский рынок 
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Индекс ММВБ внутри дня 

 

Российский фондовый рынок перед вчерашним закрытием ушел в глубокое пике. 
Индекс ММВБ рухнул на 3,4% на фоне пугающей динамики котировок 
американских акций после открытия фондового рынка США и сильного падения 
котировок нефти ниже отметки 113$/барр.  
Лучше рынка смотрелись бумаги электроэнергетического сектора: котировки 
РусГидро снизились на 1,3%, ОГК-5 – на 1,85%.  
Аутсайдерами дня стали акции газонефтяного сектора и сектора удобрений: 
Газпром (-4,1%), Лукойл (-3%), Новатек (-5%), Уралкалий (5,4%), для последнего 
появилась информация о завершении переговоров с индийской стороной по 
согласованию цен будущих поставочных контрактов на углекислый калий: 
соглашения имеет скорее негативную окраску для российского производителя 
удобрений, так как цены зафиксированы ниже текущих рыночных – 470$/т. до 
конца этого года и 530$/т на 1 квартал 2012 года при текущем уровне цен 510$/т и 
прогнозируемым увеличением их до отметки 600$/т.  
По мнению аналитиков Тройки Диалог российский рынок на данный момент 
обладает приблизительно 20%-м потенциалом роста. Когда ситуация 
стабилизируется его рост, по оценкам, может составить приблизительно 20%, 
даже если цены на нефть останутся неизменными.  
На 11:30 Мск российские индекс ММВБ торгуется в отрицательной зоне (-0,171%), 
РТС (+0,02%). На фоне выходящей важной статистики из-за океана (первичные и 
вторичные заявки на пособие по безработице) сегодня на российском рынке 
скорее всего будет царить неопределенность. 

 

Андрей Нефёдов 
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ближайшее время Уралкалий Заключение конт ракт а с Индией (на долю Индии приходит ся 16 %  выручки)
24 август а 2011 Газпром Финансовая от чет ност ь по МСФО за 1 кварт ал 2011 г.
26 август а 2011 Северст аль Финансовая от чет ност ь по МСФО за 2 кварт ал 2011 г.
30 август а 2011 Сбербанк Финансовая от чет ност ь по МСФО за 2 кварт ал 2011 г.
31 август а 2011 ФСК Финансовая от чет ност ь по МСФО за 1 полугодие 2011 г.
август  2011 ЛУКойл Финансовая от чет ност ь по МСФО за 2 кварт ал 2011 г.

август  2011
ЛУКойл, Роснефт ь, 
Газпром нефт ь

Информация о сот рудничест ве в освоении Наульского, Лабаганского и Совет ского нефт яных 
мест орождений в Тимано-Печоре

август  2011 Распадская Объявление сделки по продаже 40 % -ной доли Евраза
август  2011 Распадская Запуск 2-ой лавы на шахт е Распадская
август  2011 Мечел Начало добычи угля на Эльгинском мест орождении
конец лет а 2011 Газпром, Новат эк Решение Парвит ельст ва в от ношении снижения т емпов рост а внут ренних цен на газ с 15%  до 8%

29 сент ября 2011 Северст аль
День инвест ора: обнародование новой ст рат егии развит ия ст алелит ейного и горнорудного 
бизнеса, планы в от ношении выделения Nord Gold

сент ябрь 2011 Элект роэнергет ика Правила регулирования от расли
сент ябрь 2011 Газпром Запуск 1-ой очереди Nord Stream
21 сент ября 2011 Уралкалий Финансовая от чет ност ь по МСФО за 2 кварт ал 2011 г.
осень 2011 Сбербанк Приват изация 7,58 % -ной доли государст ва, а т ак же buy-back собст венных акций с рынка
осень 2011 ЛУКойл Ст рат егия развит ия компании на 10 лет
осень 2011 Мечел IPO Mechel-Mining
30 ноября 2011 Сбербанк Финансовая от чет ност ь по МСФО за 3 кварт ал 2011 г.
2011 ЛУКойл Приобрет ение зарубежной нефт яной компании за $ 1,8 млрд
2011 ЛУКойл Продажа Башнефт ью 25 % -ной доли в мест орождениях им. Требса и Тит ова ЛУКойлу
2011 Газпром Заключение 30-лет него конт ракт а с Кит аем на пост авку газа
2011 Мечел Реализация проект а на Эльгинском мест орождении

2011 Северст аль
Парамет ры разработ ки мест орождения Цент ральное Улуг-Хемского угольного бассейна в 
Республика Тыва с запасами 600 млн. т онн коксующегося угля, основными участ никами кот орого 
являют ся Северст аль и Евраз

конец 2011 ЛУКойл Размещение пакет а акций, выкупленного у  ConocoPhillips, в Гонконге
2011-2012 Газпром нефт ь Передача лицензий на Новопорт овское и Оренбургское мест орождения от  Газпрома

Календарь
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Банки

2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E
Сбербанк 77 110 2,2 1,8 1,5 11,8 7,7 7,1 20,8% 26,4% 22,9% 4,74 3,57 33%
(Дисконт)/премия к банкам Латинской Америки -10,7% -14,4% -19,6% -5,5% -27,6% -21,3%

(Дисконт)/премия к банкам Китая и Индии -4,0% -9,5% -15,6% -17,0% -35,2% -30,1%

ВТБ 30 372 1,5 1,3 1,2 14,5 10,1 7,3 11,0% 14,7% 16,8% 0,0037 0,0029 28%
(Дисконт)/премия к банкам EMEA -1,9% -5,5% -9,1% 22,2% 0,1% -13,6%

Международные аналоги: банки Лат инской Америки (аналоги Сбербанка по ROE)
Banco Frances 1 734 2,0 2,0 1,6 7,4 8,9 6,5 30,3% 22,7% 26,3%
Banco do Brasil 46 241 1,3 1,3 1,1 6,1 6,3 5,7 22,8% 21,7% 21,3%
Bradesco 70 720 2,1 2,0 1,8 12,4 9,9 8,7 21,4% 21,9% 21,6%
Itau Unibanco 85 751 2,4 1,9 1,7 12,2 9,1 8,0 23,2% 22,8% 22,5%
Banco de Chile 12 215 3,9 3,1 2,9 14,7 12,7 11,4 27,4% 27,5% 26,5%
BanСolombia 12 840 3,2 2,8 2,4 19,3 14,8 12,7 19,1% 20,0% 20,9%
Banorte 9 896 2,2 1,8 1,6 15,2 13,0 10,1 16,2% 16,5% 17,1%
Среднее по банкам Лат инской Америки 2,5 2,1 1,9 12,5 10,7 9,0 22,9% 21,9% 22,3%
Международные аналоги: банки Кит ая и Индии (аналоги Сбербанка по ROE)
Agricultural Bank of China 136 821 2,4 2,1 1,8 12,2 10,3 8,6 20,1% 21,4% 22,3%
ICBC 231 440 2,4 2,1 1,8 11,7 9,7 8,4 21,9% 22,7% 23,0%
China Construction Bank 191 883 2,2 1,9 1,6 10,7 9,0 7,8 21,9% 22,1% 22,5%
China Merchants Bank 42 087 2,8 2,3 2,0 14,3 11,5 9,9 22,9% 22,1% 21,7%
State Bank of India 32 758 1,7 1,6 1,6 12,4 10,7 9,4 15,9% 15,6% 16,8%
ICICI Bank 25 997 2,2 2,1 2,0 23,9 20,3 17,0 8,1% 10,5% 12,0%
Среднее по банкам Кит ая и Индии 2,3 2,0 1,8 14,2 11,9 10,2 18,5% 19,1% 19,7%
Международные аналоги: банки EMEA (аналоги ВТБ по ROE)
Halyk Bank 2 584 1,5 1,4 1,2 14,7 9,8 6,9 12,3% 15,4% 19,1%
Bank Pekao 13 858 1,9 1,8 1,8 15,5 13,1 11,4 13,4% 14,3% 15,9%
OTP Bank 7 135 1,0 0,9 0,8 11,0 7,9 6,0 10,3% 11,4% 13,4%
Akbank 17 316 1,6 1,5 1,4 9,8 11,0 10,2 19,1% 14,8% 14,5%
IS bank 13 232 1,4 1,2 1,1 7,6 8,7 8,1 21,0% 14,3% 13,7%
ABSA Group 14 083 1,8 1,5 1,4 12,8 10,1 8,5 15,3% 16,4% 17,5%
Среднее по банкам EMEA 1,6 1,4 1,3 11,9 10,1 8,5 15,2% 14,4% 15,7%

Бразилия
Бразилия
Аргент ина

Мексика
Колумбия
Чили

Компания MCap, $ 
млн.

Пот ен-
циал

Цена, $Цель, $

Кит ай
Кит ай

Кит ай
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Казахст ан

Индия
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Турция
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Нефтяные компании

2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E
ЛУКойл 54 510 4,0 3,4 3,5 5,9 4,7 4,9 18,6% 14,8% 14,8% 17,4% 0,54 79,6 64,1 24%
(Дисконт)/премия к развив. рынкам -34,5% -31,8% -23,5% -47,4% -52,5% -46,2%

Роснефт ь 87 603 5,2 4,7 5,3 7,6 6,9 8,2 30,3% 26,0% 23,1% 19,6% 0,66 9,36 8,27 13%
(Дисконт)/премия к развив. рынкам -13,5% -5,7% 14,3% -31,5% -30,0% -11,0%

Сургут нефт егаз 34 491 2,6 2,3 2,6 7,5 8,0 8,6 36,0% 31,1% 29,0% 9,3% -1,90 1,04 0,97 8%
(Дисконт)/премия к развив. рынкам -56,8% -55,1% -44,7% -32,8% -18,9% -6,8%

ТНК-BP 47 099 5,0 4,0 4,2 7,2 5,8 6,4 24,5% 23,2% 21,6% 41,4% 0,18 3,29 3,14 5%
(Дисконт)/премия к развив. рынкам -17,9% -21,2% -9,1% -35,3% -41,3% -30,8%

Газпром нефт ь 22 231 4,8 3,7 4,1 7,0 4,7 5,8 19,2% 19,9% 18,2% 21,1% 0,84 5,28 4,69 13%
(Дисконт)/премия к развив. рынкам -20,9% -26,6% -12,1% -36,9% -52,3% -37,0%

Тат нефт ь 13 436 6,0 4,5 4,6 7,9 5,9 6,1 16,3% 18,2% 18,4% 18,4% 1,14 6,21 6,17 1%
(Дисконт)/премия к развив. рынкам -0,1% -10,3% -1,3% -29,0% -40,4% -33,9%

Башнефт ь 9 657 5,1 4,7 4,8 7,4 7,1 7,5 22,3% 19,4% 18,8% 25,8% 0,73 71,1 56,8 25%
(Дисконт)/премия к развив. рынкам -16,1% -6,2% 4,7% -33,7% -28,2% -18,3%

Среднее по российскому рынку 4,7 3,9 4,1 7,2 6,2 6,8 23,9% 21,8% 20,6% 21,9% 0,31
(Дисконт)/премия к развив. рынкам -22,8% -22,4% -10,2% -35,2% -37,6% -26,3%

(Дисконт)/премия к развитым рынкам -6,4% 1,4% 14,9% -22,7% -23,4% -8,8%

Международные аналоги: развивающиеся рынки
Petrochina 290 952 7,0 6,0 5,6 13,9 12,1 11,4 20,7% 21,7% 22,0% 15,9% 0,61
Petrobras 197 618 6,6 5,6 4,9 7,2 8,4 7,5 27,2% 30,5% 32,3% 12,0% 1,11
Sinopec 98 429 4,8 4,9 4,5 8,9 8,6 7,7 9,5% 7,9% 8,3% 17,0% 1,10
CNOOC 93 945 5,7 4,5 4,3 13,4 10,6 10,4 54,2% 53,7% 53,5% 28,3% -0,41
ONGC 53 204 6,1 4,1 3,8 12,2 9,7 8,9 34,8% 42,3% 42,1% 22,8% -0,43
Среднее по развивающимся рынкам 6,0 5,0 4,6 11,1 9,9 9,2 29,3% 31,2% 31,6% 19,2% 0,40
Международные аналоги: развит ые рынки
Exxon Mobil 382 855 7,1 4,4 4,1 12,5 9,1 8,6 16,1% 18,6% 18,4% 26,6% 0,13
Chevron 206 575 5,3 3,4 3,3 10,8 7,6 7,7 20,3% 23,7% 22,5% 23,6% -0,07
BP 134 128 4,2 3,5 3,4 neg 6,0 5,8 13,0% 12,8% 13,2% 20,9% 0,49
Shell 218 503 5,8 4,0 3,7 10,5 7,9 7,1 11,4% 13,4% 14,4% 17,1% 0,74
Total 121 969 3,8 3,2 3,1 7,6 6,7 6,4 20,0% 18,2% 19,1% 19,0% 0,53
ConocoPhillips 96 881 5,0 3,6 3,5 9,2 8,6 8,0 12,9% 13,5% 13,5% 17,3% 0,58
Repsol 35 864 3,6 4,7 4,1 5,4 10,3 8,4 22,2% 12,9% 14,1% 9,8% 1,01
Среднее по развит ым рынкам 5,0 3,8 3,6 9,3 8,0 7,4 16,5% 16,2% 16,5% 19,2% 0,49

Испания
США
Франция
Голландия
Великобрит ания
США
США

Индия
Кит ай
Кит ай
Аргент ина
Кит ай

Компания MCap, 
$ млн.

ROE 
2011E

Net Debt/ 
EBITDA

Цель, $ Цена, $ Пот ен-
циал

EV/EBITDA P/E EBITDA Margin
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Газовые компании

2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E
Газпром 163 956 4,1 3,5 3,3 4,6 4,0 3,9 38,9% 40,8% 39,7% 17,6% 0,62 8,34 6,93 20%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам 23,8% 9,4% 13,8% -42,8% -48,6% -43,5%

Новат эк 43 412 23,1 16,4 13,6 29,8 22,5 18,6 48,0% 47,2% 49,0% 32,2% 1,10 14,25 14,30 0%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам 130,2% 98,7% 107,3% -30,0% 21,1% 36,9%

Международные аналоги: крупные компании с умеренными т емпами рост а (аналоги Газпрома)
Total 121 969 3,8 3,2 3,1 7,6 6,7 6,4 20,0% 18,2% 19,1% 19,0% 0,53
ENI 81 150 3,5 3,0 2,8 8,1 6,5 5,9 25,4% 25,6% 27,0% 14,8% 1,03
Repsol 35 864 3,6 4,7 4,1 5,4 10,3 8,4 22,2% 12,9% 14,1% 9,8% 1,01
Statoil 75 884 2,4 1,8 1,7 10,7 7,5 6,6 35,4% 39,5% 38,6% 25,3% 0,41
Среднее по аналогам Газпрома 3,3 3,2 2,9 8,0 7,8 6,8 25,7% 24,1% 24,7% 17,2% 0,74
Международные аналоги: компании средней капит ализации с высокими т емпами рост а (аналоги Новат эка)
BG group 75 970 9,9 7,9 6,9 22,6 17,2 14,3 50,5% 53,3% 54,3% 15,2% 0,83
Woodside Petrolium 30 817 12,2 11,4 7,3 19,0 20,6 13,9 68,9% 69,1% 75,6% 12,7% 1,37
EOG Resources 26 301 10,8 6,4 5,0 153,1 26,8 16,0 47,5% 58,2% 60,2% 7,5% 1,61
TransCanada 28 767 13,4 10,6 10,1 22,2 17,7 16,1 47,0% 53,4% 53,0% 9,6% 5,57
Canada natural resources 41 836 7,3 6,9 4,9 25,2 17,7 10,1 55,1% 55,2% 63,2% 10,2% 1,18
Chesapeak energy 22 512 6,5 6,3 5,3 13,0 11,6 10,9 49,5% 44,6% 42,7% 12,9% 2,53
Среднее по аналогам Новат эка 10,0 8,3 6,6 42,5 18,6 13,6 53,1% 55,6% 58,2% 11,3% 2,18

Цена, $ Пот ен-
циал

Компания MCap, 
$ млн.

ROE 
2011E

Net Debt/ 
EBITDA

Цель, $

Канада
США

Канада
США
Авст ралия
Великобрит ания

Норвегия
Испания
Ит алия
Франция

EV/EBITDA P/E EBITDA Margin

Динамика с начала года  
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2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E
Северст аль 18 588 6,9 5,3 4,8 neg 8,2 7,4 24,7% 24,7% 24,8% 26,8% 1,22 23,8 18,4 29%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам -12,5% -19,3% -16,5% n/a -25,3% -13,8%

ММК 8 871 8,6 5,3 4,3 34,7 8,9 6,5 18,6% 21,4% 21,4% 7,1% 1,98 1,25 0,79 57%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам 8,7% -19,5% -24,9% 151,6% -18,9% -25,3%

НЛМК 21 671 9,9 7,1 5,3 17,3 6,5 5,0 27,8% 30,3% 29,8% 18,7% 0,63 4,20 3,62 16%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам 24,8% 6,9% -7,7% 25,0% -40,7% -41,8%

Евраз Групп 13 478 8,9 6,1 5,4 23,4 10,2 7,8 17,5% 20,9% 22,0% 16,9% 3,06 43,4 30,8 41%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам 12,6% -7,8% -7,0% 69,2% -7,3% -9,6%

Мечел 9 473 8,8 5,5 4,9 14,4 6,6 5,5 21,1% 27,3% 27,8% 26,1% 3,48 40,3 22,8 77%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам 10,9% -17,1% -15,4% 4,4% -39,7% -36,2%

8,6 5,9 4,9 22,4 8,1 6,4 22,0% 24,9% 25,2% 19,1% 2,07
(Дисконт)/премия к межд. аналогам 8,9% -11,4% -14,3% 62,6% -26,4% -25,3%

Международные аналоги: развивающиеся рынки
Posco 37 366 6,4 6,4 5,8 8,3 8,8 8,1 22,6% 18,0% 19,4% 13,7% 0,81
Gerdau SA 13 757 6,3 6,5 5,4 8,8 10,4 8,1 17,5% 15,3% 17,0% 10,3% 2,27
Tata Steel 12 124 12,1 6,6 6,1 neg 8,6 8,1 8,2% 13,5% 13,2% 22,5% 2,78
Erdemir 4 717 7,6 7,0 6,3 10,4 9,2 8,3 21,5% 17,9% 17,6% 12,6% 2,08
ArcelorMittal 44 158 9,1 6,5 5,2 14,7 10,5 6,9 10,3% 11,9% 13,9% 6,7% 2,46
Wuhan Iron&Steel 6 145 8,3 7,3 6,3 18,1 12,6 9,8 10,6% 9,2% 10,0% 7,6% 3,24
Maanshan Iron$Steel 3 736 5,6 5,9 5,3 22,6 16,8 11,1 11,4% 9,4% 9,9% 5,5% 2,20
Среднее по межд. аналогам 7,9 6,6 5,8 13,8 11,0 8,6 14,6% 13,6% 14,4% 11,3% 2,26

Черная металлургия
Net Debt/ 
EBITDA

ROE 
2011E

Цель, $Компания Цена, $

Южная Корея
Бразилия
Индия
Турция
Индия
Кит ай
Кит ай

EV/EBITDA P/E EBITDA MarginMCap, 
$ млн.

Динамика с начала года
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циал
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Угольные компании

2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E
Распадская 4 598 13,4 6,7 4,1 18,8 10,2 5,9 48,5% 62,7% 67,2% 26,0% -0,04 9,03 5,89 53%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам -15,7% -19,8% -35,3% -24,5% -29,5% -45,5%

Международные аналоги: развивающиеся рынки
Bumi Resources 7 702 9,5 6,9 5,4 22,9 16,9 11,2 28,2% 33,3% 34,4% 25,3% 2,95
Tambang Batubara 5 736 18,2 9,2 7,5 24,3 13,8 11,4 29,7% 39,7% 40,6% 44,1% -2,15
Banpu Public Company 6 657 21,6 9,0 7,5 8,0 11,6 10,2 20,0% 30,1% 32,2% 25,0% 5,64
Straits Asia Resources 2 576 15,2 9,4 6,0 29,1 14,8 9,2 24,9% 31,2% 38,3% 29,0% 1,26
Adaro Energy 9 789 11,8 8,2 6,0 40,3 17,0 12,8 33,4% 36,5% 39,9% 23,1% 1,07
Borneo Lumbung 2 936 19,1 7,2 5,6 24,7 12,8 9,8 48,0% 46,7% 47,5% 25,6% -1,35
Среднее по межд. аналогам 15,9 8,3 6,3 24,9 14,5 10,8 30,7% 36,3% 38,8% 28,7% 1,24

Индонезия

Сингапур
Индонезия
Индонезия

Динамика с начала года

Тайланд

Компания MCap, 
$ млн.

ROE 
2011E

Net Debt/ 
EBITDA

Цель, $ Цена, $ Пот ен-
циал

Индонезия

EV/EBITDA P/E EBITDA Margin
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Распадская

 
Цветная металлургия

2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E
Норильский Никель 49 656 7,1 5,7 5,7 13,9 8,3 7,9 51,6% 52,5% 51,0% 28,9% -0,40 290,0 260,5 11%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам 3,3% 7,2% 16,4% 17,9% -7,6% -3,2%

Международные аналоги
BHP Billiton 211 006 8,6 5,6 4,6 18,7 10,3 8,7 46,6% 53,2% 56,4% 42,6% 0,13
Rio Tinto 133 000 6,3 4,5 4,3 9,0 6,9 6,5 40,2% 48,6% 48,3% 28,0% 0,17
Xstrata 57 499 6,5 5,0 4,3 12,0 8,2 6,8 34,1% 37,8% 40,2% 15,6% 0,75
Anglo American 60 118 6,9 4,6 4,1 8,4 7,9 6,5 36,8% 43,5% 44,4% 19,2% 0,68
Intl Nickel In 4 795 6,7 6,5 6,3 11,0 10,5 10,1 54,3% 54,6% 54,9% 24,3% -0,38
Aneka Tambang 2 274 6,5 5,6 5,6 11,5 10,1 10,3 28,8% 30,8% 29,9% 18,8% -1,29
Среднее по межд. аналогам 6,9 5,3 4,9 11,8 9,0 8,1 40,1% 44,7% 45,7% 24,7% 0,01

Динамика с начала года

Net Debt/ 
EBITDA

Цель, $
EV/EBITDA P/E EBITDA Margin

Цена, $ Пот ен-
циал

Великобрит ания
Великобрит ания
Швейцария
Великобрит ания
Индонезия
Индонезия

Компания MCap, 
$ млн.

ROE 
2011E
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Драгоценные металлы

2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E
Полюс Золот о 11 209 16,3 10,5 9,4 31,8 20,1 15,4 38,5% 47,3% 48,3% 15,7% -0,45 77,1 58,8 31%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам -9,6% -14,9% -0,3% 11,8% -15,8% -12,0%

Полимет алл 8 020 21,5 11,5 10,1 28,8 15,1 12,7 43,6% 53,7% 51,9% 38,3% 1,68 22,8 20,1 14%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам 19,7% -6,2% 6,4% 1,2% -36,6% -27,2%

Среднее по российскому рынку 18,9 11,0 9,8 30,3 17,6 14,0 41,1% 50,5% 50,1% 27,0% 0,62
(Дисконт)/премия 5,0% -10,6% 3,0% 6,5% -26,2% -19,6%

Международные аналоги
Kinross Gold 19 198 13,3 9,3 7,7 18,0 23,6 16,6 46,0% 51,4% 54,6% 6,3% -0,70
GoldCorp Inc 39 473 18,6 12,3 9,7 22,7 22,2 18,0 55,1% 59,3% 62,6% 8,5% 0,07
Agnico-Eagle Mines 9 849 17,1 11,6 8,3 28,4 25,1 16,7 42,3% 47,3% 55,5% 11,2% 0,75
Zijin Mining 16 849 13,4 10,5 9,4 18,3 14,2 12,8 31,1% 35,3% 36,2% 24,9% 0,36
Newcrest Mining 33 189 22,1 14,6 10,9 35,3 28,5 21,2 50,7% 51,3% 56,3% 11,8% -0,15
Eldorado Gold 10 058 23,5 15,6 11,0 48,2 29,6 19,6 53,4% 59,8% 64,4% 10,0% -0,37
Среднее по межд. аналогам 18,0 12,3 9,5 28,5 23,9 17,5 46,4% 50,7% 54,9% 12,1% -0,01

Динамика с начала года

Канада
Канада

Канада
Авст ралия
Кит ай
Канада

Компания MCap, 
$ млн.

ROE 
2011E

Net Debt/ 
EBITDA

Цель, $ Цена, $ Пот ен-
циал

EV/EBITDA P/E EBITDA Margin
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Минеральные удобрения

2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E
Уралкалий 29 153 n/a 12,3 7,3 n/a 17,9 10,3 n/a 70,0% 89,8% 25,0% -0,12 10,56 9,42 12%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам n/a 30,3% -9,5% n/a 22,2% -14,3%

Акрон 2 411 9,3 6,4 6,7 10,9 8,0 10,3 22,2% 28,0% 25,1% 20,1% 2,62 68,15 50,57 35%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам -4,2% 0,3% 6,8% -39,5% -20,1% 6,5%

Международные аналоги: производит ели калийных удобрений (аналоги Уралкалия)
PotashCorp 48 984 19,6 10,7 9,2 28,1 15,5 13,2 41,8% 58,1% 60,3% 39,2% 1,89
Mosaic 31 260 16,4 9,0 6,9 37,6 16,4 11,9 25,4% 32,3% 35,0% 20,0% -0,99
K+S AG 14 248 10,2 7,7 6,8 22,3 13,6 11,4 19,9% 23,9% 26,0% 24,9% 0,04
ICL 19 862 13,4 9,4 8,3 19,3 12,9 11,1 27,4% 33,1% 35,2% 54,4% 0,43
APC 4 977 14,6 10,3 9,5 21,7 15,0 12,4 40,5% 47,3% 48,3% 26,9% -0,90
Среднее по аналогам Уралкалия 14,8 9,4 8,1 25,8 14,7 12,0 31,0% 38,9% 41,0% 33,1% 0,09
Международные аналоги: производит ели азот ных и сложных удобрений (аналоги Акрона)
Yara 15 365 10,3 6,1 6,5 10,7 8,3 8,9 15,5% 19,0% 17,4% 26,1% 0,96
Agrium 13 669 9,7 6,7 6,6 19,1 10,2 9,7 15,0% 16,2% 16,5% 21,5% 1,26
CF 11 081 9,2 4,6 5,1 28,7 8,9 9,7 32,8% 45,6% 42,2% 26,5% 0,89
Coromandel Fertilizers 2 035 14,3 9,4 8,8 20,5 15,0 12,6 25,7% 13,5% 11,7% 34,6% 0,75
Fauji Fertilizer 1 568 5,1 5,0 4,6 11,3 7,8 7,2 29,9% 48,3% 48,5% 89,3% -0,22
Среднее по аналогам Акрона 9,7 6,3 6,3 18,0 10,0 9,6 23,8% 28,5% 27,2% 39,6% 0,73

Цена, $ Пот ен-
циал

Израиль
Германия
США
Канада

Норвегия
Канада
США
Индия

Динамика с начала года

EV/EBITDA P/E EBITDA Margin
Компания MCap, 

$ млн.
ROE 

2011E
Net Debt/ 
EBITDA
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Телекоммуникации

2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E
МТС 17 228 5,0 4,4 4,1 11,6 9,5 8,5 43,1% 42,7% 41,4% 34,6% 1,21 12,63 8,34 51%
(Дисконт)/премия к медж. аналогам -16,5% -18,2% -16,4% -15,3% -34,9% -31,8%

Vimpelcom Ltd 20 027 5,3 3,2 3,0 8,8 8,4 7,2 46,9% 44,1% 43,3% 19,0% 0,97 17,71 12,30 44%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам -10,8% -40,4% -40,1% -35,2% -42,4% -42,5%

Рост елеком 20 855 n/a 6,6 6,1 n/a 16,6 14,8 n/a 38,9% 39,3% 14,4% 1,44 4,69 7,09 -34%
(Дисконт)/премия к медж. аналогам n/a 43,8% 36,5% n/a 28,4% 25,3%

Международные аналоги: операт иры мобильной связи на развивающихся рынках (аналоги МТС и Вымпелкома)
Turkcell Iletisim Hizmetleri 10 770 5,6 5,4 4,9 10,3 11,6 9,3 31,7% 31,6% 32,6% 17,4% -0,80
Tim Participacoes 8 179 3,4 3,1 2,8 n/a 16,9 12,9 29,0% 28,8% 29,5% 10,5% 0,20
America Movil SAB de CV 95 105 5,6 5,4 5,1 12,5 11,4 10,4 40,0% 39,6% 39,9% 28,6% 0,85
Millicom International Cellular 12 176 7,8 6,6 6,1 7,3 15,4 13,6 43,8% 44,7% 44,4% 24,3% 0,77
NII Holdings 7 230 6,3 5,1 4,5 20,9 16,8 14,6 25,5% 25,2% 25,1% 12,5% 0,67
Advanced Info Serv ice 11 922 6,9 6,6 6,4 17,2 15,3 14,0 46,8% 46,8% 46,2% 57,9% 0,37
Среднее (мобильная связь) 5,9 5,4 5,0 13,7 14,6 12,5 36,2% 36,1% 36,3% 25,2% 0,35
Международные аналоги: операт оры фиксированной связи на развивающихся рынках (аналоги Рост елекома)
Telefonos de Mexico SAB 15 952 5,5 5,8 5,9 12,4 13,2 12,9 40,5% 39,8% 39,6% 31,6% 1,46
Telemar Norte Leste 11 154 3,5 3,7 3,6 5,5 9,8 8,8 35,0% 33,3% 34,0% 6,1% 1,63 Бразилия
KT Corp 9 936 3,5 3,4 3,4 8,4 7,1 6,8 25,0% 25,4% 25,3% 12,8% 1,30
Telecom Argentina 5 126 4,3 3,9 3,5 11,7 9,5 8,5 31,0% n/a n/a n/a -0,27 Аргент ина
China Telecom 50 440 4,9 4,7 4,4 25,6 22,0 18,6 34,5% 33,1% 32,4% 7,6% 0,60 Кит ай
Telefonica Czech Republic 8 231 5,7 6,0 6,1 11,4 15,8 15,3 42,3% 42,4% 42,2% 11,9% -0,08
Среднее (фиксированная связь) 4,6 4,6 4,5 12,5 12,9 11,8 34,7% 34,8% 34,7% 14,0% 0,78

Чехия

Мексика
Бразилия
Турция

Мексика

Тайланд
Лат инская Америка

Компания MCap, 
$ млн.

ROE 
2011E

Net Debt/ 
EBITDA

Цель, $ Цена, $ Пот ен-
циал

Южная Корея

Лат инская Америка

EV/EBITDA P/E EBITDA Margin
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Розничные сети

2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E
Магнит 12 170 21,2 14,4 10,3 36,4 25,7 18,4 7,9% 7,6% 7,8% 22,0% 1,38 165,5 136,8 21%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам 28,7% 6,0% -10,3% 35,0% 10,5% -3,5%

Х5 10 476 16,8 11,7 8,8 38,6 26,9 17,8 7,5% 7,3% 7,5% 16,8% 4,05 56,75 38,62 47%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам 1,6% -14,2% -23,7% 43,0% 15,6% -6,8%

Дикси 1 610 14,3 9,1 6,1 119,7 31,4 16,6 5,6% 6,1% 6,6% 12,4% 2,11 16,75 12,91 30%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам -13,4% -33,4% -46,7% 343,9% 35,1% -13,2%

Среднее по российскому рынку 17,4 11,7 8,4 64,9 28,0 17,6 7,0% 7,0% 7,3% 17,1% 2,51
(Дисконт)/премия к межд. аналогам 5,7% -13,9% -26,9% 140,6% 20,4% -7,8%

Международные аналоги: развивающиеся рынки
Shoprite Holdings Ltd 8 219 14,5 12,2 10,2 25,5 20,2 16,9 6,5% 6,6% 6,8% 38,6% -0,30
Massmart Holdings Ltd 4 562 12,8 12,0 9,1 28,7 26,7 19,1 5,5% 4,6% 5,2% 32,1% -0,36
Cp All 7 539 20,9 14,2 12,1 33,8 27,6 23,2 7,2% 9,0% 9,1% 42,5% -2,09
Lotte Shopping 13 323 11,1 9,4 8,5 14,0 12,9 11,3 11,1% 11,3% 11,5% 8,2% 1,74
Walmart de Mexico 47 843 17,1 15,0 12,8 29,1 25,5 21,4 9,9% 9,9% 10,2% 18,0% -0,72
Bim Birlesik Magazalar As 5 103 23,3 19,6 16,3 35,2 30,3 25,3 5,4% 5,3% 5,3% 52,1% -0,70
Cencosud 14 495 15,8 13,0 11,3 22,5 19,7 16,2 8,6% 8,7% 8,9% 11,8% 2,71
Среднее по межд. аналогам 16,5 13,6 11,5 27,0 23,3 19,1 7,7% 7,9% 8,1% 29,0% 0,04

Южная Корея
Тайланд

Турция

Компания MCap, 
$ млн.

ROE 
2011E

Net Debt/ 
EBITDA

Цель, $ Цена, $

Чили

ЮАР

Мексика

EV/EBITDA P/E EBITDA Margin Пот ен-
циал

ЮАР

Динамика с начала года  
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Тепловая генерация

2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E
ОГК-1 2 038 7,4 5,5 5,0 11,1 11,4 8,9 13,9% 16,6% 16,4% 8,1% 0,28 0,056 0,031 80%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам -40,1% -42,9% -40,3% -31,2% -19,5% -26,4%

ОГК-2 1 589 9,7 5,9 5,4 20,2 8,4 8,3 10,2% 14,7% 14,4% 8,4% 0,40 0,080 0,049 64%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам -21,6% -39,1% -35,9% 25,0% -40,3% -31,7%

ОГК-3 2 286 12,6 5,9 2,8 neg 30,5 15,6 4,4% 8,2% 14,3% 2,0% -26,1 0,071 0,048 47%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам 2,7% -39,4% -66,4% n/a 115,1% 28,4%

Э.ОН Россия (ОГК-4) 5 885 11,2 7,5 5,6 16,0 10,5 8,1 29,0% 32,6% 35,8% 14,2% -0,01 0,126 0,093 34%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам -8,8% -22,6% -33,8% -1,0% -25,7% -33,1%

Энел (ОГК-5) 3 114 12,7 7,0 5,9 23,2 9,5 7,9 16,1% 24,7% 26,2% 11,5% 2,39 0,122 0,088 39%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам 2,7% -27,5% -30,5% 43,8% -32,7% -35,3%

ОГК-6 1 283 8,0 7,9 4,7 16,2 30,7 9,2 11,2% 11,0% 15,2% 3,4% 1,43 0,046 0,040 16%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам -35,4% -18,5% -43,7% 0,1% 116,9% -24,1%

РусГидро 14 086 6,8 6,6 6,1 33,6 10,0 9,7 14,7% 44,4% 45,2% 7,9% 0,34 0,065 0,049 34%
(Дисконт)/премия к межд. аналогам -44,9% -32,2% -27,3% 108,1% -29,3% -20,0%

Среднее по российскому рынку 9,8 6,6 5,1 20,0 15,9 9,7 14,2% 21,8% 23,9% 7,9% -3,03
(Дисконт)/премия к межд. аналогам -20,8% -31,8% -39,7% 24,1% 12,1% -20,3%

Международные аналоги: развивающиеся рынки
Huaneng Power 9 781 10,5 9,8 8,6 13,4 16,5 13,4 18,6% 17,2% 17,8% 6,1% 6,84
AES Gener 4 709 13,4 6,0 6,9 27,8 15,4 15,0 26,2% 34,1% 33,9% 12,4% 3,40
China Resourses Power 9 357 12,7 9,8 8,0 14,7 12,8 10,9 24,4% 25,4% 26,6% 12,4% 5,85
Datang Power 9 485 13,3 12,2 10,4 11,7 13,3 11,2 27,2% 26,0% 27,3% 7,2% 9,15
China Resources Power 9 357 12,7 9,8 8,0 14,7 12,8 10,9 24,4% 25,4% 26,6% 12,4% 5,85
China Power International 1 251 11,2 10,5 8,7 14,7 14,1 11,6 29,7% 28,3% 28,3% 5,6% 8,72
Среднее по межд. аналогам 12,3 9,7 8,4 16,1 14,2 12,1 25,1% 26,0% 26,8% 9,4% 6,63

Пот ен-
циал

Кит ай
Кит ай
Кит ай
Кит ай
Чили
Кит ай

EV/EBITDA P/E EBITDA Margin
Компания MCap, 

$ млн.
ROE 

2011E
Net Debt/ 
EBITDA

Цель, $ Цена, $
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Электросетевые компании

2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E 2010 2011E 2012E
ФСК ЕЭС 16 126 8,0 5,8 4,3 23,1 11,9 8,5 53,8% 58,0% 62,9% 4,2% 0,64 0,014 0,013 6%

МРСК Холдинг 5 143 4,2 3,5 2,9 6,2 4,3 3,8 17,9% 19,0% 19,6% 12,8% 1,13 0,234 0,120 95%

Международные аналоги: развивающиеся рынки
Companhia de Transmissao 4 811 7,9 6,1 5,5 8,5 8,3 8,0 51,1% 80,0% 80,1% 18,4% 1,19
Redes Energeticas Nacionais 1 732 8,7 7,5 6,7 10,8 9,5 8,5 51,3% 77,5% 80,2% 12,5% 5,45
Manila Electric 7 239 12,9 9,0 8,9 31,7 18,3 18,4 9,5% 13,0% 12,6% 25,9% -0,14
Среднее по межд. аналогам 8,3 6,8 6,1 9,6 8,9 8,2 37,3% 78,8% 80,1% 15,4% 3,32

Пот ен-
циал

Компания MCap, 
$ млн.

ROE 
2011E

Net Debt/ 
EBITDA

Цель, $
EV/EBITDA P/E EBITDA Margin

Филиппины
Порт угалия
Бразилия

Цена, $

Динамика с начала года  

70%

80%

90%

100%

110%

120%

130%

янв-11 фев-11 мар-11 апр-11 май-11 июн-11 июл-11 авг-11

МРСК Холдинг

ФСК ЕЭС

Индекс компаний электроэнергетики 
(MSCI World Power Producers & Energy 
Traders Index)
РТС

 

75%

80%

85%

90%

95%

100%

105%

110%

115%

120%

125%

янв-11 фев-11 мар-11 апр-11 май-11 июн-11 июл-11

ММВБ

ММВБ Нефть и газ

ММВБ Финансы

ММВБ Металлургия

ММВБ Химия

ММВБ Энергетика

ММВБ Телекомуникации

ММВБ Потребительский сектор

ММВБ Машиностроение

90%

95%

100%

105%

110%

115%

120%

янв-11 фев-11 мар-11 апр-11 май-11 июн-11 июл-11 авг-11

MSCI World

MSCI World Oil, Gas & Fuels

MSCI World Financials

MSCI World Metals&Mining

MSCI World Chemicals

MSCI World Power Producers and Energy 
Traders
MSCI World Telecom

MSCI World Food&Staples Retail

MSCI World Machinery
  

Динамика отраслевых индексов ММВБ с начала года

Динамика отраслевых индексов MSCI World с начала года



Ежедневный обзор 04  августа  2011 
 

©  Анкоринвест   15 / 22 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

Фондовые рынки 
США и Европа Китай и Япония 

5 800

6 100

6 400

6 700

7 000

7 300

7 600

7 900

8 200

1 000

1 050

1 100

1 150

1 200

1 250

1 300

1 350

1 400

авг-10 окт-10 дек-10 фев-11 апр-11 июн-11
S&P 500 Index DAX (пр. шкала)  

8 500

9 000

9 500

10 000

10 500

11 000

11 500

12 000

2 200
2 300
2 400
2 500
2 600
2 700
2 800
2 900
3 000
3 100
3 200

авг-10 окт-10 дек-10 фев-11 апр-11 июн-11 авг-11
Shanghai Comp. Nikkei (пр. шкала)  

Развитые и развивающиеся рынки Россия и страны BRIC 

1 050
1 100
1 150
1 200
1 250
1 300
1 350
1 400
1 450
1 500

850

900

950

1 000

1 050

1 100

1 150

1 200

1 250

авг-10 окт-10 дек-10 фев-11 апр-11 июн-11
MSCI EM MSCI World (пр. шкала)  

300

325

350

375

400

425

450

475

500

1 300
1 400
1 500
1 600
1 700
1 800
1 900
2 000
2 100
2 200

авг-10 окт-10 дек-10 фев-11 апр-11 июн-11 авг-11
RTS MSCI BRIC (пр. шкала)  

Россия и нефть Нефтегазовый сектор: Россия и мир 

55

65

75

85

95

105

115

125

1 100

1 300

1 500

1 700

1 900

2 100

2 300

2 500

авг-10 окт-10 дек-10 фев-11 апр-11 июн-11 авг-11
RTS Brent, $ (пр. шкала)  

210

220

230

240

250

260

270

280

290

190

200

210

220

230

240

250

260

фев-11 мар-11 апр-11 май-11 июн-11 июл-11
RTS Oil&Gas MSCI World Oil, Gas & Fuels (пр. шкала)  

Металлургический сектор: Россия и мир Финансовый сектор: Россия и мир 

240

250

260

270

280

290

300

330

340

350

360

370

380

390

400

410

фев-11 мар-11 апр-11 май-11 июн-11 июл-11
RTS Metals&Mining MSCI World Metals&Mining (пр. шкала)  

70

75

80

85

90

400

420

440

460

480

500

520

фев-11 мар-11 апр-11 май-11 июн-11 июл-11
RTS Financials MSCI World Financial (пр. шкала)  



Ежедневный обзор 04  августа  2011 
 

©  Анкоринвест   16 / 22 
 

  Денежно-валютные рынки 
Ставки денежного рынка Евро/$ и индекс доллара 
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  Долговые рынки 
Доходность UST Страновая премия России 
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  Золото Серебро 

9 000

9 500

10 000

10 500

11 000

11 500

12 000

1 000

1 100

1 200

1 300

1 400

1 500

1 600

1 700

авг-10 окт-10 дек-10 фев-11 апр-11 июн-11 авг-11
Запасы на Comex, тыс. трой. унц. (пр. шкала) Золото на LME, $

 

90

95

100

105

110

115

10
15
20
25
30
35
40
45
50
55

авг-10 окт-10 дек-10 фев-11 апр-11 июн-11 авг-11
Запасы на Comex, млн. трой. унц. (пр. шкала) Серебро на LME, $

 
Никель Медь 

80

90

100

110

120

130

140

150

15 000

17 000

19 000

21 000

23 000

25 000

27 000

29 000

31 000

авг-10 окт-10 дек-10 фев-11 апр-11 июн-11

Запасы на LME, тыс. тонн (пр. шкала) Никель на LME, $
 

250

300

350

400

450

500

5 000

6 000

7 000

8 000

9 000

10 000

11 000

авг-10 окт-10 дек-10 фев-11 апр-11 июн-11
Запасы на LME, тыс. тонн (пр. шкала) Медь на LME, $  

Спотовые цены на газ в Европе Алюминий 

4,5
5,0
5,5
6,0
6,5
7,0
7,5
8,0
8,5
9,0

200
220
240
260
280
300
320
340
360
380
400

авг-10 окт-10 дек-10 фев-11 апр-11 июн-11
Спотовые цены на газ в Европе, $/тыс. куб.м
Акции Газпрома, $ (пр. шкала)  

4 000

4 100

4 200

4 300

4 400

4 500

4 600

4 700

4 800

1 500

1 700

1 900

2 100

2 300

2 500

2 700

2 900

авг-10 окт-10 дек-10 фев-11 апр-11 июн-11
Запасы на LME, тыс. тонн (пр. шкала) Алюминий на LME, $  

Калийные удобрения Азотные и сложные удобрения 

300

350

400

450

500

550

авг-10 окт-10 дек-10 фев-11 апр-11 июн-11
Индекс продовольствия CRB Food
Гранулированный хлористый калий, $/т, cfr Бразилия  

200

250

300

350

400

450

500

550

авг-10 окт-10 дек-10 фев-11 апр-11 июн-11
Карбамид, fob Южный, $/т Аммиак, fob Южный, $/т
NPK (азофоска), fob Россия, $/т  



Ежедневный обзор 04  августа  2011 
 

©  Анкоринвест   19 / 22 
 

  Сталь в России Сталь в Китае 
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Безработица в США Рынок недвижимости в США 
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Базовые ставки Промышленное производство в России 
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