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    Ежедневный аналитический обзор.   

 

 

 

                                            «Индекс производственной активности в 
Китае опустился в июле до 28-ми месячного минимума».   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

   

Сегодня глобальный банк HSBC (HBC) обнародовал предварительные результаты по индексу PMI 
(Purchasing Managers Index) материкового Китая за июль. Индекс PMI отражает степень 
производственной активности на основании данных о текущих объёмах производства, 
изменениях в портфеле новых заказов, численности персонала, складских запасах готовой 
продукции и ценах уплаченных за базовое сырьё и комплектующие и рассчитывается на 
основании опроса корпоративных менеджеров по закупкам. Любое значение индекса PMI выше 
50-ти пунктов указывает на промышленную экспансию, а ниже соответственно на снижение 
производственной активности. Аналитики HSBC проводят еженедельный опрос на 450-ти 
китайских производственных предприятиях. Согласно предварительным данным значение 
индекса PMI опустилось в июле до 48.9 пункта против 50.1 пункта в июне. При этом стержневой 
компонент индекса, свидетельствующий об актуальных объёмах производства, провалился в 
текущем месяце до 47.2 пункта по сравнению с 49.8 пункта в прошлом месяце. Это первый с июля 
2010-го года уход китайского PMI ниже водораздела в 50-т пунктов и минимальная его величина 
за последние 28-м месяцев. “Мы ожидаем дальнейшего охлаждения производственной 
активности на фоне продолжающегося ужесточения монетарной политики”, - говорит Хонгбин Ку 
(Hongbin Qu), экономист банка HSBC. При этом Ку предсказывает 9%-ый рост китайской экономики 
по итогам 2011-го года. Если учесть, что в первом полугодии ВВП Китая расширился на 9,6%, то 
опираясь на прогноз HSBC, следует ожидать существенного замедления темпов роста во второй 
половине года, что в свою очередь неизбежно приведёт к проседанию сырьевых активов.  

Специалист по китайской экономике Тинг Лу (Ting Lu) из гонконгского отделения Bank of America 
Merrill Lynch, соглашаясь с коллегой из HSBC, также предсказывает нисходящий тренд 
производственной активности в Поднебесной, причем, по его мнению, наибольшее давление 
будут испытывать мелкие и средние предприятия вследствие растущей стоимости рабочей силы и 
высоких ставок по кредитным ресурсам. После последнего раунда повышения учётных ставок 
стоимость кредита на межбанковском рынке достигла 9%. Для конечного получателя она 
наверняка ещё выше. Правда, Тинг Лу полагает, что государственная китайская статистика, 
отслеживающая положение дел в 730-ти компаниях окажется немного лучше и зафиксирует 
июльский PMI на отметке в 50.9 пункта, что впрочем, ниже, чем месяцем ранее, но оставаясь при 
этом в зоне экспансии. Это как раз укладывается в канву мягкой посадки китайской экономики.    

Грамотных вам позиций,   
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