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Торги на американских биржах во вторник завершились возле нуля,

инвесторы на фоне коррекции не спешили идти на риск после

затянувшихся выходных. Резко упал бразильский BOVESPA, снижаются и

азиатские индикаторы, но цены на нефть не устают идти вверх.
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Сегодня не будет опубликовано важной корпоративной отчетности.
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Предыдущее значение

Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, необходимость коррекции будет бороться с

высокими ценами на нефть. Чувствуется, что отечественные инвесторы

не растеряли запас оптимизма, но игроки устали от безусловно

затянувшегося роста, да и на зарубежных площадках пока не видно

позывов к продолжению подъема. Так что в среду отечественные

индексы снова весь день будут дрейфовать возле нуля

преимущественно в плюсе.

В РОССИИ:

■ Инфляция за первые шесть месяцев 2011 года составила 5%

■ Минфин намерен повысить НДПИ на газ для "Газпрома" со

следующего года

■ Отток капитала за последние три месяца уменьшился до 9,9 млрд.

долл.

В МИРЕ:

■ ЕЦБ успокоил рынки, отреагировав на сообщение S&P

■ Розничные продажи в Европе в мае упали больше ожиданий,

"овощной кризис" дал о себе знать

■ Рост объема промзаказов в США не смог воодушевить инвесторов
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■ По сообщению Федеральной службы государственной статистики инфляция за первое полугодие 2011 года составила 5% против 4,4% за аналогичный

период прошлого года. При этом в июне темпы инфляции заметно снизились до 0,2%, в первую очередь, на основании удешевления основных

продуктов питания. Для сравнения, в мае была зафиксирована инфляция в 0,5% на фоне резкого роста цен на автомобильное топливо. По итогам года

значение этого важного показателя ожидается на уровне 7-7,5%. Напомним, что в 2010 году инфляция остановилась на отметке 8,8%. 

■ Министерство финансов намеревается с 2012 года повышать налог на добычу полезных ископаемых для Газпрома с целью привлечения

дополнительных доходов в федеральный бюджет. На сегодняшний день установлены следующие ставки НДПИ на газ: 237 руб. за 1 тыс. кубометров в

этом году, 251 руб. в 2012 году, 265 руб. в 2013 году. Соответственно, по решению Министерства финансов этот налог будет увеличен до 431 руб. за

тысячу кубометров в 2012 году, 502 руб. за 1 тыс. куб. в 2013 году и 544 руб. в 2014 году. Данные цифры не являются окончательными, так как в случае

сохранения льгот на поставки газа по проекту «Голубой поток» уже со следующего года Газпрому придется платить по 509 руб. за тысячу кубометров.

■ Во втором квартале 2011 года сократился чистый отток капитала из РФ до 9,9 млрд. долларов с 21,3 млрд. долларов в I квартале. В целом с января по

июнь отток капитала равен 31,2 млрд. долларов. ЦБ РФ ожидает в 2011 году конечное значение этого показателя на уровне 35 млрд. долларов против

38,3 млрд. за предыдущий год. Банк России также опубликовал данные о торговом балансе за первое полугодие. Экспорт составил 249,5 млрд. рублей,

т.е. на 31,4% больше аналогичного периода 2010 года. Импорт вырос на 42,3% против января-июня 2010 года до 147,8 млрд. Внешний долг РФ за шесть

месяцев вырос на 8,8% до 532,2 млрд. долларов. 

В течение всего торгового дня российские индексы дрейфовали у нулевых отметок, но уже шестой день подряд закрылись в «зеленой зоне». В итоге

индекс ММВБ вчера прибавил 0,23% до уровня в 1709,99 пунктов, индекс РТС вырос на 0,24% и составил 1953,07 пунктов. 

Лучше рынка вчера смотрелись бумаги «Холдинга МРСК» (+ 6,12%), «Уралкалия» (+ 5,77%), «Распадской» (+ 5,74%) и «ТГК-9» (+ 4,91%). Среди лидеров

падения вчера оказались бумаги «Мечела» (-2,18%), ВТБ (- 2,12%) и «АФК Системы» (- 2,08%). 

Сегодня, на наш взгляд, необходимость коррекции будет бороться с высокими ценами на нефть. Чувствуется, что отечественные инвесторы не

растеряли запас оптимизма, но игроки устали от безусловно затянувшегося роста, да и на зарубежных площадках пока не видно позывов к

продолжению подъема. Так что в среду отечественные индексы снова весь день будут дрейфовать возле нуля преимущественно в плюсе.
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Торги на европейских биржах прошли вчера возле нулевых отметок. Практически весь день тамошние индексы вяло дрейфовали возле нуля, запас

оптимизма инвесторов не кончился, но дала о себе знать коррекция стремительного подъема прошлой недели. Вовремя успокоил рынки ЕЦБ,

поступившее накануне сообщение от S&P немало взволновало игроков, но теперь появился еще один повод для оптимизма в отношении греческих

долговых проблем. На этом фоне практически незамеченными остались откровенно неудачные данные по розничным продажам в регионе в мае,

которым игроки не придали особого значения. Вторник индикаторы Старого Света – FTSE (+0,11%), DAX (-0,05%), CAC (-0,6%) и AEX (+0,03%) завершили

по обе стороны от нуля, но уже сегодня они имеют все шансы на возобновление роста, который, правда, будет не очень большим, так как «быки»

изрядно выдохлись, а должной коррекции мы так и не увидели.

В том же ключе прошел вторник и на американских площадках. Инвесторы восстанавливали силы после затянувшихся выходных, и ни о каких

безрассудных покупках речи не шло, тем более что неуверенности игрокам добавили данные о промзаказах. Dow Jones (-0,1%), S&P (-0,13%) и NASDAQ

(+0,35%) также на фоне коррекции финишировали в непосредственной близости от нуля. Стоит отметить при этом падение на NASDAQ российского

Yandex (-4,5%), который до этого прирастал в течение семи дней подряд.

Снижением завершились торги в Бразилии. Индекс BOVESPA (-1,33%) после двух дней подъема опустился в солидный минус, чему не помешали даже

высокие цены на нефть. В «красной зоне» расположилась сегодня и большая часть азиатских индексов. Лишь NIKKEI (+0,61%) вот уже неделю не

выходит из плюса, а Hang Seng (-0,4%), SSE (-1,22%) и SENSEX (-0,07%) продолжают снижаться.

■ Во вторник неназванный представитель ЕЦБ в материале британской Financial Times заочно ответил на прозвучавшее накануне сообщение S&P,

которое, напомним, заявило о возможности применения «выборочного дефолта» в отношении греческих обязательств при принятии rollover.

Отмечается, что ЕЦБ будет продолжать принимать облигации Греции в качестве обеспечения по кредитам до тех пор, пока все ведущие рейтинговые

агентства не понизят их рейтинги до дефолтного уровня. Стоит отдать должное ЕЦБ, пусть и под видом анонима, он сразу успокоил фондовые рынки,

которых взволновало вчерашнее сообщения S&P. Пока другие рейтинговые агентства не выступили с подобными заявлениями, что вселяет оптимизм,

так как даже если один рейтинг останется на приемлемом уровне, то ЕЦБ продолжит поддерживать экономику Греции даже при начале rollover. А это

обеспечит хоть какую-то стабильность.

В то же время, министр финансов Греции Э.Венизелос в интервью Bloomberg выразил готовность банков Эллады в участии в программе rollover,

предлагаемой французскими банками в качестве способа решения долговых проблем страны. Впрочем, напомним, что куда важнее для будущего

Греции сейчас – принятие трехлетнего плана бюджетной экономии и его выполнение.

■ Согласно представленным вчера Eurostat данным, объем розничных продаж в Еврозоне в мае этого года упал на 1,1% в месячном исчислении и на

1,9% в годовом против ожидавшегося снижения на 1% и 0,6% соответственно. По пересмотренным данным, в апреле показатель вырос не на 0,9%, как

сообщалось ранее, а всего на 0,7%. Стоит отметить, что майское падение розничных продаж в регионе стало максимальным в месячном выражении с

апреля прошлого года, а в годовом и вовсе с ноября 2009 года. В тройке лидеров среди европейских государств по снижению оказалась Германия (-

2,8%). Одной из главных причин этого стало сокращение в практически всех странах Европы размера расходов бюджета, что негативно отражается на

состоянии всей экономики Старого Света. Кроме того, сказались на столь пессимистичной динамике показателя в мае высокие цены на

энергоносители, а также разразившийся в Европе «овощной кризис», благодаря которому продажи продуктов питания упали в последнем месяце

весны на 2,1% в годовом исчислении в странах зоны евро и на 2,4% во всем ЕС. При этом в июне «овощной кризис» лишь усугубился, так что, скорее

всего, и следующие данные по розничным продажам нас разочаруют, что негативно отражается на котировках ритейлеров, но затрагивает и весь

фондовый рынок.

Кроме того, исследовательская организация Markit Economics также не порадовала своими данными рынок. Индекс PMI – комбинированный индекс

деловой активности в Европе упал в июне до минимального значения с октября 2009 года – 53,3 пунктов против 56,6 пунктов в апреле. Изменений не

ожидалось, но напряженность в экономике Европы все нарастает, правда, есть все шансы рассчитывать на то, что в июле под давлением разрешения

ситуации с долговыми проблемами в Греции наметится прогресс в этом отношении.

■ Разочаровали накануне рынок и статистические данные из США. По сообщению Министерства торговли страны, объем промышленных заказов в

США в мае вырос на 0,8% в месячном исчислении после падения на 1,2% в апреле. Аналитики при этом ждали роста показателя в отчетном периоде на

1,0%. В предыдущем месяце решающий вклад в снижение объема промзаказов внес эффект от катастрофы в Японии, теперь же они взяли курс на

восстановление, но все равно не смогли порадовать своими темпами роста.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.
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Клиент-менеджер

Парфилов Сергей             (812) 676-19-75

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

6 июля 2011 г.

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Санкт-Петербург

Офис "Пионерский"

Коломяжский пр., д. 28, к. 2

ст. м. "Пионерская" 

Тел.: (812) 676-19-75, 

676-19-76 

E-mail: kl_otd@dohod.ru 

Андреев Андрей                      (доб. 335)Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Заботин Сергей                         (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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