
Рыночные обзоры

5 июля 2011 Красный на рынках не в моде
Негативное открытие американских индексов не смогло повлиять на динамику российского 
рынка

На открытии торгов 5 июля российские индексы не смогли продолжить рост последних дней и 
перешли в отрицательную зону. Однако уже ближе к обеду негативная динамика прекратилась, и, хотя
 рынок и предпринимал попытки двинуться вниз, в результате к 18:00 индекс ММВБ вырос на 0,118%, 
достигнув 1708,13 пункта, а индекс РТС прибавил 0,12% и составил 1950,74 пункта.  

Российский рынок держится в зеленой зоне, даже несмотря на то, что американские индексы начали 
торговую сессию со снижения, которое может продолжиться так как производственные заказы в мае 
составили 0,8%, что хуже прогнозируемого роста в 1%. Фондовая Европа торгуется в плюсе, хотя данные 
по розничным продажам в еврозоне в мае оказались хуже ожиданий, упав на 1,1%. Дело в том, что ЕЦБ 
намерен принимать греческие облигация под обеспечение кредитов, пока все РА не понизят свои оценки 
до дефолта. Греческие долговые проблемы по- прежнему остаются главным, что волнует инвесторов, и 
любые положительные новости вселяют игроков оптимизм, что и определяет царящее на рынке 
приподнятое в целом настроение. 

Видимо, это стало и одной из основных причин для роста нефтяных котировок, несмотря на то, что 
ситуация в Ливии стабилизируется. В случае преодоления долгового кризиса экономика еврозоны будет 
развиваться более быстрыми темпами, что и поддержит спрос на нефть. Нефть марки Brent подорожала 
более чем на 1% — до $112,67 за баррель. В хорошем плюсе торгуется золото, растут остальные 
металлы. 
Из наиболее заметных акций хочется отметить  Банк Москвы. На фоне сообщений о том, что 
«плохие» кредиты банка составляют до 300 млрд руб. инвесторы бегут из этой бумаги, несмотря на то, что 
их стоимость и так сильно упала с начала года. Впрочем, сам президент банка считает , что на досоздание 
резервов понадобится около 4 лет, поэтому такие опасения участников рынка вполне обоснованны. Акции 
Банка Москвы могут быть интересны только для спекулятивных покупок в случае их дальнейшего 
снижения. 

 Распадская показывает хороший рост на фоне информации о продаже компании, а также о том, что 
совет директоров рекомендовал выплатить дивиденды, размер которых предполагает дивидендную 
доходность в размере 2,9% за полгода. Дальнейшее движение котировок будет во многом зависеть от 
покупателя и цены, которую предложат за 80%- й пакет. Если оценка будет совпадать с оценкой EVRAZ 
Group, то котировки превысят 200 руб .
Также неплохо себя чувствует сектор электроэнергетики. Растут акции ФСК, Холдинга МРСК,  
РусГидро , а также  ОГК-4. Причиной для такого движения стали планы МЭР по росту тарифов. В 
частности, для энергетики предварительный рост составит 10-11%, что значительно больше прежних 
прогнозов в 5-6%. Консенсус- прогноз Инвесткафе по акциям РусГидро – 1,73 руб. 

Индикатор настроение рынка к последнему часу торгов находится на отметке 6,5, подтверждая 
позитивный настрой на мировых и отечественных торговых площадках.
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Вы можете обратиться напрямую к аналитикам Инвесткафе по вопросам, 
входящим в сферу их компетенции:

Семен Бирг , генеральный директор
макроэкономика, валютный рынок, электроэнергетика,
 корпоративное управление, стратегия
birg@investcafe.ru , +7 910 424-85-89

Дмитрий Адамидов, со- руководитель 
аналитического отдела
нефтяной сектор, транспорт, недвижимость
da@investcafe.ru , +7 985 766-05-74

Георгий Воронков, аналитик
телекоммуникации и ИТ, электроэнергетика
voronkov@investcafe.ru , +7 964 560-87-45

Антон Сафонов , аналитик
макроэкономика, потребительский сектор, 
строительство
safonov@investcafe.ru, +7 962 900-60-21

Григорий Бирг , аналитик
валютный рынок, международные рынки, нефтяной 
сектор
gb@investcafe.ru , 720-03-65

Максим Лобада , аналитик
металлургия, автопром
lobada@investcafe.ru , +7 964 560-79-91

Александра Лозовая , заместитель начальника 
аналитического отдела
финансовый сектор, валютный рынок, макроэкономика
avh@investcafe.ru , +7 964 561-04-99

Анастасия Соснова , аналитик
нефтегазовый сектор, нефтехимия, черная металлургия
sosnova@investcafe.ru, +7 916 060-03-92

Олег Малкин, юрист
налоговое законодательство, корпоративная практика, 
конфликты акционеров и другие юридические вопросы
ol.malkin@gmail.com , +7 903 672-97-55

Дмитрий Шилов , юрист
налоговое законодательство, корпоративная практика, 
конфликты акционеров и другие юридические вопросы
d.shylov@gmail.com , +7 916 475-10-54

   

Независимое аналитическое агентство «Инвесткафе»
Адрес: 125047 Москва, 4- й Лесной пер., д.4, Капитал Плаза, оф.508
тел.: +7 495 792-06-19 | факс: +7 495 225-85-00 | info@investcafe.ru

Генеральный директор: Семен Бирг sb@investcafe.ru
Руководитель проекта: Артем Каминский ak@investcafe.ru +7 903 745-39-34

Аналитический отдел: Александра Лозовая research@investcafe.ru +7 964 561-04-99

Аналитическая информация, представленная в настоящем документе, предназначена исключительно для 
информационных целей и ни при каких обстоятельствах не должна использоваться или рассматриваться как оферта или
 предложение делать оферты. Несмотря на то, что аналитическая информация подготовлена с максимальной 
тщательностью, ни ООО « Инвесткафе », ни аналитики сайта – авторы информации не предоставляют никаких прямых 
или косвенных заверений или гарантий в отношении достоверности и полноты аналитической информации. Ни ООО « 
Инвесткафе », ни аналитики сайта – авторы информации не несут никакой ответственности за любые прямые или 
косвенные убытки от использования аналитической информации, опубликованной на сайте либо представленной в 
настоящем бюллетене.
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