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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 28.23 -0.88%

Руб./EUR 40.02 0.16%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2540.0 0.  %

Медь, $/тонна 8990.5 -0.32%

Никель, $/тонна 23075.0 -1.49%

Золото, $/унция 1518.5 -0.51%

Платина, $/унция 1779 0.28%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.285 0.98%

ВТБ 0.003 0.50%

ГМКНорНик 249.7 0.08%

Газпромнефть 4.188 0.43%

Лукойл 61.2 -0.25%

НЛМК 3.66 0.14%

ПолюсЗолото 67.34 0.36%

РусГидро 0.047 -0.72%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 112.50 -0.08%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1818.36 0.57%

MICEX 1606.21 -0.54%

Dow Jones 12402.76 0.07%

Nasdaq 2782.92 0.78%

FTSE 100 5880.99 0.18%

DAX 7114.09 -0.79%

S&P500 1325.69 0.4 %

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
         

Вчерашние торги на российском рынке 
завершились незначительным снижением. 
Индекс ММВБ потерял 0,5% и достиг уров-
ня 1606,21 пунктов. Индекс РТС закрылся 
потерями в районе 0,6%, вечерняя сессия 
РТС принесла еще 0,3%... >>> стр. 2

ЛУКОЙЛ
Прибыль ЛУКОЙЛа по US GAAP в I кв выросла в 
1,7 раза - до $3,517 млрд.  >>> стр. 3  

Х5 RETAIl GRoUP
Чистая прибыль Х5 за I кв. по МСФО выросла на 
23% - лучше прогноза  >>> стр. 3  

ЛЕНэНЕРГО
Ленэнерго в 2010 г. увеличило чистую прибыль 
по МСФО в 1,8 раза   >>> стр. 3  

МТС
Чистая прибыль МТС в I кв. сократилась на 16%, 
до $322 млн.  >>> стр. 3  
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

РЫНОК АКцИЙ 

Вчерашние торги на российском рынке завершились незначительным снижением. 
Индекс ММВБ потерял 0,5% и достиг уровня 1606,21 пунктов. Индекс РТС закрылся 
потерями в районе 0,6%, вечерняя сессия РТС принесла еще 0,3%.
Фондовые индексы США по итогам вчерашних торгов закрылись ростом в районе 
0,1%-0,4% на фоне сильных корпоративных отчетностей Tiffany, NetApp, Guess и 
Walgreen, превысивших ожидания рынка, которые смогли нивелировать негатив 
от опубликованных в четверг статистических данных. Министерство торговли США 
сохранило оценку увеличения ВВП в I кв. 2011 г. на уровне 1,8% (прогноз 2,2%) в 
годовом выражении. Кроме того, число новых заявок на пособие по безработице 
в США на прошлой неделе неожиданно увеличилось на 10 тыс., хотя инвесторы 
ожидали снижение на 5 тыс. Европейские индексы преимущественно снижались на 
фоне опасений, что МВФ не сможет выделить Греции свою часть помощи в июне. 
Фондовые индексы Азиатского региона торгуются на уровне вчерашнего закрытия. 
Нефть Brent торгуется в районе $115,4. После закрытия торгов на ММВБ цена на 
фьючерсы S&P 500 прибавила 0,7%, нефть - 0,1%.
Сегодня мы ожидаем позитивного открытия российского рынка.
Макростатистика на сегодня:
•  17:55 США: Индекс доверия потребителей Университета Мичигана;
•  16:30 США: доходы/расходы населения в апреле;
•  16:00 Германия: ИПЦ за май;
•  13:00 Еврозона: Индекс делового климата за май;
•  12:00 Еврозона: денежная масса М3.

Учитывая слабую реакцию на негативные статданные, зафиксированную вчера, 
скорее всего следует ожидать неплохие покупки в случае выхода позитивной ста-
тистики.
Сегодня, мы рекомендуем совершать покупки в сырьевом и финансовом секторе. Из 
отдельных бумаг мы бы выделили ЛУКОЙЛ, опубликовавший сильный корпоратив-
ный отчет.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ

20.17%

-22.86%

-13.91%

-12.6%

-9.62%

-10.%

13.33%

7.76%

9.51%

10.42%

-23% -18% -13% -8% -3% 2% 7% 12% 17%

Челябэнергосбыт, пр.

ОбъедРезервФонд УК

Челябэнергосбыт

Туймазин. з-д автобетон.

Ярославнефтеоргсинтез, пр.

энерго.системы Востока, пр.

Владимирская сбыт. комп.

Волгоградэнергосбыт, пр.

энергосбыт

Волжская ТГК (ТГК-7)

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ
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ФСК ЕэС

РусГидро

Сбербанк России, пр.

Транснефть, пр.

Сургутнефтегаз

ОГК-1

Сургутнефтегаз, пр.

Татнефть

Уралкалий

Источник: ИК энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 818 0.57%

Объем торгов РТС 416  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 682  млн. долл.
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ЛУКОЙЛ ПРИБЫЛь ЛУКОЙЛА ПО US GAAP В I КВ ВЫРОСЛА В 1,7 РАЗА 
- ДО $3,517 МЛРД.

Чистая прибыль ЛУКОЙЛпо US GAAP в I кв. 2011 г. составила $3,517 млрд., что в 
1,7 раза больше по сравнению с аналогичным периодом прошлого года. Показатель 
EBITDA (прибыль до вычета процентов, налога на прибыль, износа и амортизации) 
увеличился на 43,3% - до $5,343 млрд. Выручка от реализации составила $29,626 
млрд. Существенный рост финансовых показателей объясняется главным образом 
ростом цен на углеводороды в I кв. 2011 г. по сравнению с аналогичным периодом 
2010 г.

Х5 Retail GRoup ЧИСТАЯ ПРИБЫЛь Х5 ЗА I КВ. ПО МСФО ВЫРОСЛА НА 23% 
- ЛУЧШЕ ПРОГНОЗА

Х5 Retail Group увеличила чистую прибыль по МСФО за I кв. на 23%, до $97 млн. 
– лучше прогнозов. EBITDA ритейлера выросла на 57%, до $281,1 млн., рентабель-
ность по EBITDA увеличилась до 7,3% с 7% в I кв. 2010 г. Выручка Х5 выросла на 
51%, до $3,845 млрд., оказавшись на уровне прогнозов. Операционная прибыль уве-
личилась на 57%, до $174,7 млн., рентабельность по операционной прибыли соста-
вила 4,5% по сравнению с 4,4% в I кв. прошлого года. Валовая прибыль выросла на 
54%, до $913,6 млн., валовая рентабельность увеличилась до 23,8% с 23,4% годом 
ранее.  Рентабельность по чистой прибыли, напротив, снизилась - до 2,5% с 3,1% 
в I квартале 2010 г. Чистый долг компании на 31 марта составил $3,656 млрд. против 
$3,414 млрд. на 31 декабря 2010 г. Общий долг составил $3,795 млрд. ($3,685 млрд. 
на 31 декабря), из них 16% приходилось на краткосрочную задолженность, осталь-
ное - на долгосрочные кредиты ($3,202 млрд.). Отношение чистого долга к EBITDA на 
31 марта составило 3.63. Денежный поток от операционной деятельности составил 
$74,9 млн. по сравнению с отрицательным показателем в $129,5 млн. в I кв. 2010 г.
Х5 подтвердила прогноз, озвученный ранее - продажи по итогам 2011 г. вырастут на 
40%, до 500 млрд. рублей.

ЛенэнергО ЛЕНэНЕРГО В 2010 Г. УВЕЛИЧИЛО ЧИСТУЮ ПРИБЫЛь ПО 
МСФО В 1,8 РАЗА 

Ленэнерго в 2010 г. увеличило чистую прибыль по МСФО на 83,6% - до 4 млрд. 
750,421 млн. рублей. Выручка компании выросла на 25,3% - до 28 млрд. 573,575 млн. 
рублей. В том числе прирост выручки от передачи электрической энергии составил 
14,8% - до 17 млрд. 691,876 млн. рублей, выручка от технологического присоедине-
ния возросла на 55,2% - до 10 млрд. 299,774 млн. рублей. Операционная прибыль 
выросла в 2010 г. на 65,4% - до 7 млрд. 132,784 млн. рублей, показатель EBITDA - на 
67%, до 11 млрд. 933,94 млн. рублей.

МТС ЧИСТАЯ ПРИБЫЛь МТС В I КВ. СОКРАТИЛАСь НА 16%, ДО 
$322 МЛН. 

Чистая прибыль МТС по US GAAP в I кв. 2011 г. составила $321,6 млн., что на 16,1% 
меньше показателя аналогичного периода прошлого года. Выручка увеличилась на 
12,2%, до $2,934 млрд. Квартальная OIBDA МТС снизилась на 2,7%, до $1,125 млрд., 
рентабельность OIBDA сократилась до 38,4% с 44,3%. На динамику OIBDA негативно 
повлиял рост операционных расходов, связанных с привлечением большого числа 
абонентов, сезонные факторы, а также единовременные затраты на присоединение 
“Комстара”, интеграцию других активов фиксированной связи, и приостановка де-
ятельности в Туркменистане. Капзатраты МТС в I кв. составили $278,6 (9,5% от вы-
ручки) по сравнению с $251 млн. (9,6% от выручки) в январе-марте прошлого года. 
Капвложения в России выросли $238,3 млн. со $178,4 млн. годом ранее. Общий долг 
МТС на конец I кв. - $7,5 млрд., чистый долг - $5,78 млрд.
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ
27 мая 03:30 Япония: ИПЦ за май
27 мая 10:00 Великобритания: Nationwide индекс стоимости жилья за май
27 мая 12:00 Еврозона: денежная масса М3
27 мая 13:00 Еврозона: Индекс делового климата за май
27 мая 16:00 Германия: ИПЦ за май
27 мая 16:30 США: доходы/расходы населения в апреле
27 мая 17:55 США: Индекс доверия потребителей Университета Мичигана
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Дарья Воронова
Начальник отдела

 voronova@energ.ru
+7 (812) 329-44-46

Алексей Возный
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-17-62

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11
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