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Значение Изменение

Индексы

Индекс РТС ▲ 1818,36 0,57%

Индекс ММВБ ▼ 1606,21 -0,54%

Dow Jones Ind, Avg ▲ 12402,76 0,07%

S&P 500 ▲ 1325,69 0,40%

Nasdaq Composite ▲ 2782,92 0,78%

DAX ▼ 7114,09 -0,79%

FTSE(100) ▲ 5880,99 0,18%

DJ Stoxx 50 ▼ 2602,01 -0,03%

EMBI Global ▼ 540,97 -0,15%

EMBI+ ▼ 568,21 -0,12%

MSCI EM ▲ 1133,37 1,37%

MSCI BRIC ▲ 343,801 0,92%

Валюты

USD/EUR ▲ 1,415 0,40%

USD/JPY ▲ 0,012 0,84%

 USD/RUR ▼ 28,228 -0,88%

Сырье

Brent ▲ 115,05 0,10%

WTI ▼ 100,23 -1,08%

Urals Med, ▼ 112,5 -0,08%

Металлы

Золото (спот) ▼ 1518,5 -0,51%

Платина ▲ 1779 0,28%

Медь ▼ 8990,5 -0,32%

Никель ▼ 23075 -1,49%

Российские индексы откроются умеренным ростом. Тренд на рынках се-
годня будут задавать макроэкономические данные.

По итогам торгов четверга индекс Dow Jones увеличился на 0,07%, 
S&P - на 0,4%, NASDAQ – на 0,78%. Фьючерсы на индексы показывают 
умеренный рос в пятницу (+0,11%). Торги в Азии проходят преимуще-
ственно на положительной территории.

Австралийский All Ordinaries вырос на 0,35%, гонконгский Hang Seng - 
на 0,73%. Нефтяные контракты дорожают. Brent увеличилась в стоимо-
сти на 0,13% после роста на 0,11% в четверг. Несмотря на слабые ста-
тистические данные из США, которые показывают замедление темпов 
роста экономики страны, позитивный настрой инвесторов поддержала 
корпоративная отчетность и заявления G8 о наметившемся оживлении 
мировой экономики.

Сегодня ожидается публикация ряд макроэкономической информации 
из Европы и США. Будет представлен сводный индекс делового и по-
требительского доверия к экономике еврозоны в мае, которые по ожи-
даниям экспертов покажут небольшое снижение. В США Министерство 
Торговли опубликует данные о доходах и расходах населения в апреле. 
По прогнозам, доходы американцев выросли в апреле на 0,4%, расходы 
- на 0,5% чуть хуже, чем в марте. В Довиле завершается совещание 
глав государств и правительств стран G8. 

ПОРТРЕТ РЫНКА

КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ

УТРЕННИЙ КОМЕНТАРИЙ

Ежедневный обзор
27 мая 2011 г.

27 мая Германия
Индекс потребительских цен (предв.) м/м (май) прошл. 
0,2%, ожидаем. 0,1%

Еврозона
Индекс ожиданий потребителей (май) прошл. -11,6 п., 
ожидаем. -12,0 п.

Еврозона
Индекс экономических ожиданий (май) прошл. 106,2 
п., ожидаем. 105,7 п.

Еврозона
Индекс ожиданий в сфере услуг (май) прошл. 10,4 п., 
ожидаем. 10,0 п.

Еврозона
Индекс делового климата (май) прошл. 1,28 п., 
ожидаем. 1,20 п.

США
Личные доходы (Personal income) (апр) прошл. 0,5%, 
ожидаем. 0,4%

США
Личные расходы (Personal spending) (апр) прошл. 
0,6%, ожидаем. 0,4%

США

Индекс настроения потребителей по данным 
Мичиганского Университета (Michigan consumer 
sentiment index) (май) прошл. 72,4 п., ожидаем. 72,4 п.
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В ходе сегодняшних торгов в Нью-Йорке доллар немного укрепился в паре с евро, но ослаб против Йены. 
В целом сегодняшний день охарактеризовался колебаниями настроений в отношении риска, что заставило 
евро метаться в широком диапазоне.

Евро/доллар торговался на $1.4128, в середине сессионного диапазона $1.4067/1.4207. Открылась пара в 
области $1.4178. Доллар/Йена тем временем соскользнула к Y81.30, отправив бакс в нижнюю часть торго-
вого диапазона Y81.15/81.90. Начал сессию бакс у отметки Y81.88.

Минувшие торги оказались очень вялыми на фоне того, что большинство трейдеров «пытались отправиться 
на выходные с минимальными потерями» после волатильного дня, ставшего подтверждением резкой смены 
настроений рынка и по-прежнему тревожной ситуации вокруг Греции.

Евро удалось компенсировать часть потерь, понесенных еще днем, когда практически за один час пара со-
скользнула с утренних максимумов выше $1.4200 до минимумов в районе $1.4067.

В ходе отката от максимумов евро поглотил ряд ордеров на продажу, расставленных ниже $1.4150 и 
$1.4120. Катализатором снижения единой валюты оказались замечания главы Еврогруппы Юнкера, выра-
зившего сомнение в способности Греции дотянуть до требований, необходимых для получения следующего 
транша от МВФ. Эти заявления застали рынки врасплох, что и привело к активным распродажам евро.

Падение единой валюты остановилось в районе минимумов овернайт, после чего, когда страсти вокруг Гре-
ции немного улеглись, евро удалось компенсировать часть потерь.

После публикации слабых экономических данных из США доллар попал под давление. Большая часть про-
даж была отмечена в паре доллар/Йена, которая стремительно соскользнула к минимуму Y81.15, поглотив 
стопы ниже Y81.50. Евро/Йена также оказалась под давлением.

Евро/франк сегодня обновил исторический минимум на Chf1.2200, открывшись в районе Chf1.2345. В конце 
сессии пара торговалась на уровне Chf1.2240.

Что касается американской макростатистики, данные по ВВП не были пересмотрены, оставшись на уровне 
1,8%. Обращения за пособием по безработице за последнюю неделю выросли на 10 тыс. до 424 тыс. про-
тив прогноза 405 тыс. 

НЬЮ-ЙОРК FX: ЕВРО ПРИХОДИТ В СЕБЯ
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По данным НК Лукойл, по МСФО в 1 квартале 2011 консолидированная прибыль компании выросла на 61%, 
в сравнении с 4 кварталом 2010. EBITDA увеличилась на 32%, выручка – на 3%. Чистый долг изменился 
незначительно, уменьшившись на 0,2%. В сравнении с 1 кварталом 2010 года результаты ещё более впе-
чатляющи – прибыль выросла на 72%, EBITDA – на 43%, выручка – на 24%, чистый долг вырос на 11%.
Хорошими результатами НК Лукойл обязана ростом цен на нефть в 1 квартале 2011 года и успехами на 
оптовом рынке нефтепродуктов, за счёт имеющихся свободных мощностей на НПЗ компании. Тем не ме-
нее, поскольку основной вклад в выручку Лукойла вносит продажа нефтепродуктов, влияние роста цен 
на нефть на выручку оказалось меньше, чем у других российских компаний. Также, несмотря на общее 
сокращение нефтепереработки компании в 1 квартале 2011 из-за остановки Одесского НПЗ и планового 
ремонта на ISAB, на внутреннем рынке переработка не сократилась. В 2011 году НК Лукойл, за счёт при-
менения современных технологий на истощающихся месторождениях Западной Сибири и добычи на новых 
месторождениях снизит падение добычи с 4-5% в 1 квартале 2011, до стандартного значения в 1%. А за 
счёт новых приобретений и увеличения добычи газа, добыча НК Лукойл может, в перспективе, выйти на 
положительный уровень. 

Прибыль компании по МСФО в 1 кв. 2011 выросла на 61% до 3,517 млрд.

ЛУКОЙЛ

Источник: данные компании

Финансовые результаты НК Лукойл, млн. USD

2010 2011* % 4 кв. 2010 1 кв. 2011 % 1 кв. 2010 %

Выручка 104 956 118 504 12,9% 28 684 29 626 3,3% 23 902 23,9%

EBITDA 16 049 21 372 33,2% 4 064 5 343 31,5% 3 729 43,3%

Прибыль 9 006 14 068 56,2% 2 186 3 517 60,9% 2 043 72,1%

Чистый долг 8 658 8 639 -0,2% 8 658 8 639 -0,2% 7 759 11,3%

Рентабельность по 
EBITDA

15,29% 18,03% 14,17% 18,03% 15,60%

Чистая 
рентабельность

8,58% 11,87% 7,62% 11,87% 8,55%

Чистый долг/EBITDA 0,5 0,4 0,5 0,4 0,5

Добыча нефти, млн. 
т.

96,0 91,4 -4,8% 23,7 22,8 -3,7% 24,1 -5,1%

Добыча газа, млн. 
куб.м.

18,6 19,2 3,3% 4,8 4,8 0,5% 4,7 1,5%

Переработка, млн. 
т.

63,6 60,8 -4,5% 15,8 15,2 -3,9% 15,3 -1,0%

* Приведено к годовому выражению
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Контакты

Руководители Компании

Генеральный директор Ильин Анатолий Юрьевич 8 812 329 19 99

Председатель Совета директоров Казаков Кирилл Викторович 8 812 329 19 99

Департамент активных операций

Управляющий директор Клещёв Александр Игоревич 8 812 329 10 15 
8 812 329 19 99

Аналитический отдел Кумановский Дмитрий Владимирович  
Мушка Ирина Васильевна
Марков Дмитрий Сергеевич
Кириченко Арсений Борисович

8 812 329 19 99

Отдел торговых операций Анастасов Антон Ярославович 8 812 329 19 85

Портянкин Владимир Александрович 8 812 329 10 41

Отдел клиентского сервиса

Руководитель отдела Ливанова Елена Николаевна 8 812 329 19 98

Покупка акций у физических лиц, брокерское 
обслуживание Судакова Александра Андреевна 8 812 329 19 98

Настоящий аналитический обзор подготовлен специалистами ЗАО ИК Ленмонтажстрой и содержит информацию и выводы, основанные на источниках, которые мы рассматриваем как в 
целом надежные. Однако мы не можем гарантировать абсолютной полноты и достоверности такой информации. Содержащиеся в настоящем обзоре выводы отражают мнения специалистов 
ЗАО ИК Ленмонтажстрой и не являются рекомендацией по приобретению или продаже каких-либо ценных бумаг, других инструментов или производных на какой-либо из них. При 
принятии решений в отношении инвестиций инвесторам следует исходить из собственных инвестиционных целей, стратегий и финансовых возможностей и учитывать, что стоимость 
инвестиций может изменяться как в большую, так и в меньшую сторону. Мы не берем на себя обязательств по регулярному обновлению информации о ценных бумагах и эмитентах, 
упомянутых в настоящем обзоре. Дополнительная информация об упомянутых в настоящем обзоре ценных бумагах и эмитентах может быть получена от ЗАО ИК Ленмонтажстрой по 
запросу. Не допускается воспроизведение или копирование содержания этого обзора без предварительного письменного согласия ЗАО ИК Ленмонтажстрой.

191186, Россия, Санкт-Петербург,  
Итальянская ул., д. 4. 
тел. 8 812 329 19 99  

Email: lms@lmsic.com


