
Forex: настроения меняются…
Сообщения о том, что Китай заинтересован в покупке облигаций проблемных стран 
еврозоны и слухи о том, что ЕЦБ может пойти на повышение процентных ставок раньше 
ожиданий рынка, оказали хорошую поддержку единой европейской валюте на Forex в 
четверг. Между тем доллар находится под давлением на фоне роста цен на сырье (нефть, 
медь, серебро). При этом пробой сильного сопротивления 1.4120/30 указывает на то, что 
среднесрочный нисходящий тренд в паре EUR/USD может быть сломлен. В этой связи, 
уместно вспомнить недавний прогноз Goldman Sachs о росте курса EUR/USD в район 1.4500 
в течение следующих 3 месяцев, в район 1.50 в течение следующих 6-ти месяцев и прогноз о 
росте курса в район 1.55 через 1 год.

Что касается долговых проблем, то здесь кроме участия азиатских инвесторов в аукционе по 
продаже госбумаг Португалии и Ирландии пока хороших новостей нет. Возможно, какие-то 
сообщения на этот счет поступят в рамках проходящего сегодня и завтра саммита G8.

Далее, интерес сегодня будут представлять выступление главы ЕЦБ Жан-Клода Трише, от 
которого многие будут ожидать комментариев в отношении возможной «мягкой» 
реструктуризации греческого долга (да, с одной стороны, многие чиновники говорят, и 
спекуляции, в целом, свидетельствуют, что до реструктуризации дело не дойдет, но 
нынешний уровень доходности греческих бумаг ничего хорошего пока не предвещает), а 
также публикация в США статистики с рынка труда (Jobless claims, 16:30 мск) и 
пересмотренных данных по ВВП (Revised GDP, 16:30 мск) за 1кв11. Согласно прогнозам, 
количество заявок на пособие по безработице за неделю с 15 по 21 мая снизилось до 400 
тысяч, а показатель ВВП в 1кв11 пересмотрен с 1.8% до 2.2%.

Commodities

• Deutche Bank прогнозирует рост цен на медь до 11500 долларов в 2012 году, что на 
21% больше среднего значения за этот год. Напомним, что не далее чем во вторник, 
Goldman Sachs и Morgan Stanley повысили свои прогнозы по ценам на нефть более 
чем на 20%. Формально, спекуляции на тему роста цен на сырье в этом и следующем 
году могут оказывать поддержку рисковым активам, а на Forex, в частности, 
товарным валютам AUD, NZD, CAD, RUB. 

Динамика фьючерсов на federal funds rate (CME)



Кривая ожиданий по процентным ставкам в еврозоне (3M Euribor, Eurex) 

Кривая ожиданий по процентным ставкам в Великобритании (3M Sterling, Liffe)
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