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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 28.44 0.34%

Руб./EUR 39.99 0.46%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2500.0 1.28%

Медь, $/тонна 8881.5 0.57%

Никель, $/тонна 22845.0 1.04%

Золото, $/унция 1527.0 1.09%

Платина, $/унция 1759 0.51%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.25 0.40%

ВТБ 0.003 2.64%

ГМКНорНик 247 1.65%

Газпромнефть 4.186 2.10%

Лукойл 60.55 1.42%

НЛМК 3.615 2.99%

ПолюсЗолото 67.22 -0.36%

РусГидро 0.048 0.84%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 109.68 2.54%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1800.04 1.98%

MICEX 1598.82 1.63%

Dow Jones 12356.21 -0.2 %

Nasdaq 2746.16 -0.46%

FTSE 100 5858.41 0.39%

DAX 7150.66 0.41%

S&P500 1316.28 -0.08%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
         

В ходе вчерашних торгов российский рынок 
акций отскочил вверх. Индекс ММВБ приба-
вил 1,63% и достиг уровня 1598,8 пунктов. 
Индекс РТС закрылся ростом на 2%...
>>> стр. 2

ОГК-2 ОГК-6
Чистая прибыль ОГК-2 по МСФО за I квартал 
выросла в 1,4 раза, прибыль ОГК-6 - на 8,8%
  >>> стр. 3  

СООБщЕНИЕ О РЕКОМЕНДАцИИ СОВЕ-
ТА ДИРЕКТОРОВ 

Транснефть планирует по итогам 2010г увели-
чить дивиденды на 25,7% 

Совет директоров Полиметалла рекомендовал не 
выплачивать дивиденды за 2010 г  >>> стр. 4

ГРУППА ЧЕРКИЗОВО
Группа Черкизово в I квартале снизила чистую 
прибыль по US GAAP на 42% - до $18,4 млн. 
  >>> стр. 3  

КЭС-ХОЛДИНГ
КЭС-Холдинг начинает процесс консолидации 
энергоактивов.  >>> стр. 3  
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

РЫНОК АКцИй 

В ходе вчерашних торгов российский рынок акций отскочил вверх. Индекс ММВБ 
прибавил 1,63% и достиг уровня 1598,8 пунктов. Индекс РТС закрылся ростом на 
2%.
Ведущие европейские фондовые индексы выросли на 0,25-0,4%. Экономический 
прогноз Goldman Sachs, свидетельствующий об ожиданиях роста мировой эко-
номики во второй половине 2011 г., достаточном для увеличения цен на сырье и 
металлы, воодушевил инвесторов. При этом макроэкономическая статистика из 
США не была столь однозначной: продажи новостроек выросли сильнее ожиданий 
– на 7,3% или 323 тыс. домов, тогда как ожидался рост на 300 тыс. домов. В то же 
время снизился до -6 пунктов промышленный индекс ФРБ Ричмонда. В результате 
в США торги, начавшиеся в зеленой зоне, вновь завершились снижением ведущих 
индексов, составившим 0,1-0,46%. Причем возглавили падение акции компаний 
промышленного и потребительского секторов. 
Торги в Азии проходят в красной зоне. Ведущие индексы теряют 0,3-0,7%. 
Баррель нефти Brent стоит порядка $111,5. Золото подорожало до $1524 за унцию. 
Фьючерс на S&P торгуется в минусе на 0,73%
Российский рынок акций сегодня откроется в красной зоне. В дальнейшем инвесто-
ры во многом будут ориентироваться на ход торгов в Европе и США.
События на сегодня:
•  Аэрофлот: публикация отчетности по МСФО за 2010 г.
•  Дикси: публикация отчетности по МСФО за I кв. 2011 г.
•  10:00 Германия: ВВП за I кв. (оконч.)
•  12:30 Великобритания: ВВП за I кв. (пересмотр.)
•  15:00 США: Индекс ипотечного рынка
•  16:30 США: заказы на товары длительного пользования за апрель
•  18:00 США: Индекс стоимости жилья за март
•  18:30 США: EIA недельное изменение запасов нефти

Акции Сургутнефтегаза сегодня могут демонстрировать динамику лучше рынка на 
фоне разрешения конфликта в форме продажи доли в венгерской MOL. Рекомен-
дуем обратить внимание на акции компаний, публикующих сегодня финансовую 
отчетность.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ
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ОГК-1

Сургутнефтегаз, пр.
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Полюс Золото

Северсталь Череповец

Газпром

НК Роснефть

ВТБ

Уралкалий

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 800 1.98%

Объем торгов РТС 383  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 574  млн. долл.
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ОГК-2 ОГК-6 ЧИСТАЯ ПРИБЫЛь ОГК-2 ПО МСФО ЗА I КВАРТАЛ ВЫРОСЛА 
В 1,4 РАЗА, ПРИБЫЛь ОГК-6 - НА 8,8%

Готовящиеся к объединению ОГК-2 и ОГК-6 во вторник раскрыли финансовые резуль-
таты по МСФО за I кв. 2011 года. ОГК-2 в первом квартале 2011 года увеличило чис-
тую прибыль по МСФО в 1,4 раза по сравнению с аналогичным периодом 2010 года - с 
1,47 млрд. рублей до 2,09 млрд. рублей, говорится в отчете компании.  Квартальная 
чистая прибыль ОГК-6 по МСФО оказалась существенно меньше - 982,2 млн. рублей, 
что все же на 8,8% выше относительно аналогичного показателя предыдущего года 
(902,7 млн. рублей), следует из отчета. В отчете ОГК-2 указано, что выручка соста-
вила по итогам квартала 15,47 млрд. рублей, что на 17,2% превышает показатель 
прошлого года. В том числе, выручка компании от продажи электроэнергии выросла 
на 17,4%, составив 15 млрд. рублей, от продажи тепла - сократилась на 2%, до 358 
млн. рублей.
ОГК-6 по итогам I квартала получила выручку в размере 14,55 млрд. рублей, что на 
21% больше аналогичного показателя 2010 года. В том числе, выручка от реали-
зации электроэнергии выросла на 22,2%, до 13,5 млрд. рублей, от продажи тепла 
- на 3,3%, до 3,3%. Операционные расходы ОГК-6 выросли на 18,8%, составив 12,98 
млрд. рублей ( в том числе топливо - 8,13 млрд. рублей, рост на 9,6%). Операцион-
ная прибыль компании составила 1,4 млрд. рублей против 1,23 млрд. рублей годом 
ранее (рост на 14%). Прибыль ОГК-6 до налогообложения увеличилась на 4,8%, 
составив 1,2 млрд. рублей.

Группа ЧерКизОвО ГРУППА ЧЕРКИЗОВО В I КВАРТАЛЕ СНИЗИЛА ЧИСТУЮ ПРИ-
БЫЛь ПО US GAAP НА 42% - ДО $18,4 МЛН. 

Группа Черкизово в первом квартале этого года снизило чистую прибыль по US GAAP 
на 42% - до $18,4 млн. против $31,9 млн. в первом квартале прошлого года. Со-
гласно пресс-релизу, консолидированная выручка увеличилась на 14% в рублевом 
эквиваленте - до 9,02 млрд. рублей и на 16% в долларовом выражении - до $308,2 
млн. против $265 млн. в первом квартале 2010 года. Скорректированный показатель 
EBITDA снизился на 31% в рублевом эквиваленте - до 1,02 млрд. рублей и на 30% 
в долларовом, составив $34,9 млн. против $49,6 млн. в первом квартале 2010 года. 
Маржа по скорректированному показателю EBITDA снизилась до 11%.  Валовая при-
быль группы в первом квартале этого года снизилась на 14% в рублевом эквиваленте 
- до 1,889 млрд. рублей и на 12% в долларовом - до $64,6 млн. против $73,5 млн. в 
первом квартале 2010 года. Валовая маржа была на уровне в 21%.

КЭС-ХОлдинГ КЭС-ХОЛДИНГ НАЧИНАЕТ ПРОцЕСС КОНСОЛИДАцИИ ЭНЕР-
ГОАКТИВОВ.

 Как и ожидалось, в качестве базового актива выступит ТГК-9. На годовом общем 
собрании акционеров ТГК-9 будет рассматриваться вопрос об увеличении уставного 
капитала путем размещения во II пг. 2011 г. допэмиссии акций. Акционеры ТГК-5, 
ТГК-6 и ВТГК смогут обменять свои акции на бумаги допэмиссии. 
Коэффициенты конвертации будут определены в течение 2011 г. Цена размещения 
акций ТГК-9 будет определена советом директоров компании после окончания срока 
действия преимущественного права выкупа.
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ТРАНСНЕФТь ПЛАНИРУЕТ ПО ИТОГАМ 2010Г УВЕЛИЧИТь 
ДИВИДЕНДЫ НА 25,7% 

Совет директоров АК Транснефть24 мая принял решение рекомендовать годовому 
собранию акционеров выплатить дивиденды по результатам 2010 года в общей сум-
ме 1 млрд. 223 млн. 435 тыс. 540,73 руб. В том числе, на выплату дивидендов на 
обыкновенные акции (5 млн. 546 тыс. 847 штук) предлагается направить 734 млн. 69 
тыс. 731,98 руб., или 132,34 руб. на одну акцию, на привилегированные (1 млн. 554 
тыс. 875 штук) - 489 млн. 365 тыс. 808,75 руб., или 314, 73 руб. на одну акцию.

СОВЕТ ДИРЕКТОРОВ ПОЛИМЕТАЛЛА РЕКОМЕНДОВАЛ НЕ 
ВЫПЛАЧИВАТь ДИВИДЕНДЫ ЗА 2010 Г 

Совет директоров Полиметалл на заседании во вторник рекомендовал акционерам не 
выплачивать дивиденды по результатам 2010 года. Годовое собрание акционеров АО 
пройдет 29 июня в Санкт-Петербурге, реестр акционеров составляется по состоянию 
на 24 мая.

СООбщение О 
реКОмендации СОвета 

диреКтОрОв 
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ
24 мая Уралкалий, Мосэнергосбыт: дата закрытия реестра
24 мая 10:00 Германия: ВВП за I кв. (оконч.)
24 мая 12:00 Германия: IFO индекс делового оптимизма за май
24 мая 13:00 Еврозона: новые промышленные заказы за март
24 мая 15:30 Великобритания: CBI индекс изменения объема розничных продаж
24 мая 16:55 США: красная книга
24 мая 18:00 США: продажи нового жилья в апреле
24 мая 18:00 США: Индекс деловой активности ФРБ Ричмонда за май
25 мая 00:30 США: API недельное изменение запасов нефти
25 мая 03:50 Япония: торговый баланс за апрель
25 мая 08:00 США: количество разрешений на строительство домов в апреле
25 мая 10:00 Германия: ВВП за I кв. (оконч.)
25 мая 12:30 Великобритания: ВВП за I кв. (пересмотр.)
25 мая 15:00 США: Индекс ипотечного рынка
25 мая 16:30 США: заказы на товары длительного пользования за апрель
25 мая 18:00 США: Индекс стоимости жилья за март
25 мая 18:30 США: EIA недельное изменение запасов нефти
26 мая Акрон, Белон: годовое общее собрание акционеров
26 мая 03:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в японские ценные бумаги
26 мая 10:00 Германия: импортные цены за апрель
26 мая 10:45 Франция: Индекс потребительского доверия за май
26 мая 16:00 Бразилия: уровень безработицы за апрель
26 мая 16:30 США: первичные обращения за пособием по безработице за неделю
26 мая 16:30 США: ВВП за I кв.
27 мая 03:30 Япония: ИПЦ за май
27 мая 10:00 Великобритания: Nationwide индекс стоимости жилья за май
27 мая 12:00 Еврозона: денежная масса М3
27 мая 13:00 Еврозона: Индекс делового климата за май
27 мая 16:00 Германия: ИПЦ за май
27 мая 16:30 США: доходы/расходы населения в апреле
27 мая 17:55 США: Индекс доверия потребителей Университета Мичигана
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Дарья Воронова
Начальник отдела

 voronova@energ.ru
+7 (812) 329-44-46

Алексей Возный
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-17-62

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


