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Комментарий по рынку акций

Во вторник торги на фондовых биржах США завершились в 
красной   зоне. Уже два дня заокеанские индексы никак не могут 
отойти от минимальных месячных отметок. Неоднозначные 
статданные при отсутствии явных идей на покупку заставляют 
инвесторов занять выжидательные позиции на рынке акций. 
Вчерашний отчет ФРБ Ричмонда в мае показал падение индекса 
деловой активности в производственном секторе региона до -6 
пунктов против +10 в апреле. На этом фоне сектор 
промышленных компаний в структуре индекса S&P-500 показал 
во вторник максимальное снижение среди остальных 
составляющих. Повышения прогноза по стоимости нефти 

Полный текст на 2 стр.
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Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 800,04 1,98% -1,58% -11,37% 37,23%
Индекс ММВБ 1 598,82 1,63% -0,61% -9,67% 25,95%
FTSE 5 858,41 0,39% -0,04% -2,66% 15,56%
S&P 500 1 316,28 -0,08% -0,96% -1,42% 22,60%
Dow Jones Avg. 12 356,21 -0,20% -0,99% -0,99% 22,74%

Главные новости
«Черкизово» - слабые результаты 1 квартала

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

ОАО Коршуновский ГОК 2750,0000 17,02% 7,64% 37,50%
Дикси 12,7000 5,13% -7,64% 46,65%
Сбербанк 3,3000 2,17% -10,93% 21,82%
МОЭСК 0,0449 2,05% -5,47% -5,47%
Татнефть 5,4700 1,67% -18,24% 13,96%
Дальневосточное МП 0,5500 0,92% 0,00% 29,41%
МТС 8,2000 0,61% -10,38% 1,86%
ОАО Группа ЛСР 35,8000 0,56% -9,94% 26,95%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
ОГК-2 0,0475 -15,93% -15,48% -5,00%
Транснефть, п. 1323,0000 -8,76% -11,80% 60,75%
ОАО РОСИНТЕР 16,9000 -8,65% -18,36% 9,03%
ОГК-5 0,0800 -8,05% -11,60% 15,94%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1124,62 0,97% -6,57% 26,15%
Индекс MSCI BRAZIL 3509,15 1,99% -8,81% 18,84%
Индекс MSCI RUSSIA 951,02 2,48% -12,22% 35,39%
Индекс MSCI INDIA 483,30 0,24% -9,25% 10,07%
Индекс MSCI CHINA 66,39 0,37% -6,59% 14,67%
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Обзор рынка
Во вторник торги на фондовых биржах США завершились в красной   зоне. Уже 
два дня заокеанские индексы никак не могут отойти от минимальных месячных 
отметок. Неоднозначные статданные при отсутствии явных идей на покупку 
заставляют инвесторов занять выжидательные позиции на рынке акций. 
Вчерашний отчет ФРБ Ричмонда в мае показал падение индекса деловой 
активности в производственном секторе региона до -6 пунктов против +10 в 
апреле. На этом фоне сектор промышленных компаний в структуре индекса S&P-
500 показал во вторник максимальное снижение среди остальных составляющих. 
Повышения прогноза по стоимости нефти банками Morgan Stanley и Goldman 
Sachs укрепили вчера позиции компаний нефтяного сектора (XOI +1,34%). Акции 
банков неактивно снижались в виду опасений инвесторов в части перспектив 
дальнейшего роста бизнеса этого сектора. 
 
Попытки пары EUR/USD пойти выше уровня 1,4130 не увенчались успехом, что 
сохраняет вероятность возврата котировок к уровню 1,3990 в ближайшее время. 
Цены на нефть марки Brent показывают высокую волатильность в попытках 
преодолеть рубеж $112,5/барр. Согласно последним данным API запасы нефти в 
США на прошлой неделе сократились на 0,86 млн. барр., а вот запасы бензина 
поднялись на 2,4 млн. барр. Сегодняшние торги на азиатских биржах проходят в 
красной зоне: MSCI Asia -0,78%. 
 
В среду российские биржевые индексы начнут торги снижением в пределах 
полпроцента. Однако сильное закрытие нашего рынка акций накануне вполне 
может спровоцировать утром непродолжительную игру наверх. Но в целом, на 
часовом графике индекса ММВБ отчетливо видно движение в нисходящем 
тренде с периодическими волнами коррекций, где отметка 1605 пунктов 
является ближайшим уровнем сопротивления. Подешеветь сегодня могут акции 
нефтедобытчиков и металлургических компаний. Несмотря на снижение 
фьючерсов на американские индексы (S&P -0,87%), сегодня мы не ждем сильного 
движения на юг в наших биржевых индикаторах.   
 
Аэрофлот сегодня опубликует отчетность по МСФО за 2010 год. Компания Дикси 
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Потребительский сектор
Группа «Черкизово» опубликовала неаудированные финансовые показатели 1 
квартала 2011 года. Выручка компании в январе-марте текущего года составила 
$308 млн., что на 16% выше, чем годом ранее. EBITDA снизилась на 29%, до $35 
млн. Чистая прибыль Группы сократилась на 42%. 
 
Основные показатели, $ млн. 

 1Q2010 1Q11 Изменение 
Выручка 265.0 308.2 16% 
Мясопереработка 112.8 138.4 23% 
Мясо птицы 118.5 139.4 18% 
Свинина 47.9 58.0 21% 
Валовая прибыль 73.5 64.6 -12% 
Валовая рентабельность 27.8% 20.9%  
Мясопереработка 18.0% 14.3%  
Мясо птицы 28.6% 18.8%  
Свинина 40.5% 32.0%  
EBITDA 49.5 34.9 -29% 
Рентабельность по EBITDA 18.7% 11.3%  
Мясопереработка 7.4% 4.0%  
Мясо птицы 20.2% 10.3%  
Свинина 40.1% 31.8%  
Операционная прибыль 37.7 21.3 -43% 
Операционная рентабельность 14.2% 6.9%  
Чистая прибыль 31.9 18.4 -42% 
Чистая рентабельность 12.0% 6.0%  

Источник: данные компании 
 
Эффективность деятельности Группы «Черкизово» в 1 квартале 2011 года была 
значительно ниже показателей аналогичного периода прошлого года. Валовая 
рентабельность снизилась на 690 б.п., до 20,9%. Связано это было как с низкими 
рыночными ценами на мясо птицы, так и с существенным ростом себестоимости 
производства, в первую очередь из-за высоких цен на зерно. Наибольшее 
давление со стороны цен на зерно ощутил на себе сегмент птицеводства, валовая 
рентабельность которого сократилась с 28,6% до 18,8%. В сегменте свиноводства 
рентабельность снизилась на 850 б.п., до 32%. При этом если в птицеводстве, по 
словам представителей компании, негативный эффект увеличения цен на зерно 
полностью отразился на результатах 1 квартала, то в свиноводстве давление на 
рентабельность будет ощущаться и во 2 квартале. Валовая рентабельность 
сегмента мясопереработки в 1 квартале 2011 года также снизилась, хотя и в 
гораздо меньшей мере, с 18% до 14,3%. 
Опережающий рост себестоимости способствовал снижению и эффективности на 
уровне операционной прибыли. Операционная рентабельность компании 
снизилась с 14,2% до 6,9%, а рентабельность по EBITDA сократилась на 740 б.п., 
до 11,3%. Чистая прибыль «Черкизово» по итогам квартала 2011 года составила 
$18,4 млн., что на 42% ниже, чем годом ранее.  
Снижение рентабельности в начале года из-за высоких цен на зерно в целом 
было прогнозируемым, об этом ранее говорили и представители менеджмента 
компании, однако изменение показателей все же ожидалось не столь 
существенным, и рентабельность деятельности «Черкизово» в 1 квартале была 
хуже консенсуса. Тем не менее, менеджмент Группы настроен достаточно 
оптимистично относительно результатов 2 квартала и 2 полугодия 2011 года и 
ожидает улучшения показателей рентабельности по сравнению с 1 кварталом как 
за счет роста цен на продукцию компании, так и за счет улучшения ситуации с 
ценами на зерно. Кроме того, положительное влияние на финансовые 
показатели «Черкизово» могут оказать и государственные субсидии. 
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 8 861,00 0,76% 0,70% -8,70% 28,23%
Цинк, $/t 2 191,00 3,40% 4,78% -7,16% 13,52%
Никель, $/t 22 895,00 2,23% -5,20% -14,89% 3,13%
Олово, $/t 27 250,00 1,96% -2,24% -16,73% 53,52%
Алюминий, $/t 2 504,00 1,05% 0,12% -8,78% 20,15%
Свинец, $/t 2 488,00 1,59% 7,75% -4,34% 35,96%
Серебро, $/oz 36,67 4,55% 7,97% -21,82% 104,82%
Золото, $/oz 1 526,63 0,63% 2,68% 1,29% 28,11%
Нефть Brent, $/ 112,42 2,14% 1,42% -9,09% 60,30%
Нефть Urals, $/ 110,15 2,48% 2,20% -8,07% 60,55%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ 

РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,444 0,00% 216330 3900,96%
БашИнСв BISV 0,486 0,00% 4643 810-1,14%
БашЭнрг BEGY 1,487 0,00% 1 52621 9531,10%
ВМЗ VSMZ 1797,655 0,00% 3 057176 2403,03%
ДВМП FESH 0,542 0,00% 1 64135 425-0,99%
КазанскВЗ KHEL 3,541 0,00% 546309 9840,04%
Мечел MTLR 25,449 0,00% 10 6111 025 9801,40%
Мотовил MOTZ 0,079 0,00% 781 1014,81%
ОАО Мотовилихинские заво MOTZ 0,078 0,00% 7 800 770,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 2,900 6,03% 71 200 43 4910,00%
СилМашины SILM 0,292 0,00% 2 49037 5951,06%
Сильвинит SILV 1017,285 0,00% 7 823346 8580,00%
СинТЗ-ао SNTZ 54,635 0,00% 3415 4140,03%
Славн-ЯНОС JNOS 0,345 0,00% 327770-2,96%
СТЗ-ао SVTZ 5,287 0,00% 25452 8605,87%
ТАГМЕТ TAMZ 0,723 0,00% 3643 0761,49%
ТНК-ВР TNBP 2,891 0,00% 42 4111 484 9034,70%
У-УАЗ UUAZ 1,818 0,00% 49226 705-1,02%
ЧМК CHMK 253,787 0,00% 7998 5912,13%
ЧТПЗ CHEP 2,620 0,00% 1 241186 4600,12%
ЮжКузб. UKUZ 53,753 0,00% 1 91946 7081,75%

Нефть и газ
Башнефть BANE 52,000 -1,89% 104 000 8 8490,00%
Газпром GAZP 6,700 0,00% 377 700 158 613442 242 3072,73%
Газпромнефть SIBN 4,500 0,00% 90 000 21 3362 259 1421,27%
Лукойл LKOH 60,700 0,00% 1 289 200 51 62988 645 1681,00%
НОВАТЭК NVTK 12,800 0,00% 35 840 38 8650,00%
Роснефть ROSN 8,031 0,00% 84 39287 956 9222,49%
Сургутнефтегаз SNGS 0,936 0,00% 33 26032 250 2601,01%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,500 0,00% 350 000 3 85111 578 3010,70%
Татнефть TATN 5,470 1,67% 410 000 11 9170,00%
Татнефть, п. TATNP 2,880 -6,19% 57 600 4250,00%
Транснефть, п. TRNFP 1323,000 -8,76% 564 425 2 05715 362 8913,50%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 1,530 0,00% 38 250 1 5950,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,753 0,00% 3 624100 128-2,50%
Ленэнерго LSNG 0,700 0,00% 5 600 64857 662-3,54%
МОЭСК MSRS 0,045 2,05% 13 739 2 20438 312-1,11%
ОГК-2 OGKB 0,048 -15,93% 45 777 1 5550,00%
ОГК-3 OGKC 0,047 0,00% 28 763 2 208481 0380,02%
ОГК-4 OGKD 0,082 0,00% 100 900 5 1380,00%
ОГК-5 OGKE 0,080 -8,05% 2 320 2 830288 8000,87%
Самараэнерго SAGO 0,018 0,00% 36 000 640,00%
ТГК-3 MSNG 0,088 0,00% 43 750 3 4781 132 1540,68%
ТГК-5 TGKE 0,000 0,00% 544164 3600,96%
ТГК-6 TGKF 0,000 0,00% 124 365 70886 9815,72%

Телекоммуникации
МГТС, п. MGTSP 15,250 0,00% 15 250 2430,00%
МТС MTSS 8,200 0,61% 492 000 16 9450,00%
Ростелеком RTKM 5,189 0,00% 142 123 15 2733 691 9361,26%
Ростелеком, п. RTKMP 2,922 -7,24% 6 382 7101 835 9670,56%
Таттелеком TTLK 0,007 0,00% 15365 1630,00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 0,913 0,00% 58 494 1 267246 5822,05%
ГАЗ GAZA 42,500 0,00% 21 250 7870,00%
ИРКУТ IRKT 0,309 0,00% 30142 5161,31%
Казанский ВЗ KHEL 3,615 0,00% 15 182 5570,00%
КАМАЗ KMAZ 2,078 -1,73% 55 070 1 470763 1363,08%
Нефтекамский автозавод nfaz 11,000 0,00% 11 000 880,00%
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ОМЗ OMZZ 3,440 0,00% 1 066 400 122678 67710,14%
РКК Энергия RKKE 281,985 0,00% 32040 7545,96%
Северсталь-авто SVAV 18,970 0,00% 819 504 650658 2743,76%
Силовые машины SILM 0,290 -8,66% 11 629 2 5260,00%
УМПО UFMO 0,630 0,00% 2 016 1790,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,470 0,00% 11 750 2340,00%
ВСМПО VSMO 127,000 0,00% 6 350 1 4641 448 8662,63%
Мечел MTLR 26,100 0,00% 36 096 10 8650,00%
ММК MAGN 0,889 0,00% 22 213 9 9282 033 1792,80%
НЛМК NLMK 3,800 0,00% 95 000 22 7744 738 0011,92%
НорНикель GMKN 258,000 0,00% 322 500 49 182123 805 1011,90%
Полиметалл PMTL 16,300 0,00% 77 865 6 5102 292 9173,00%
Полюс Золото PLZL 67,039 -1,41% 17 966 12 7798 962 727-0,96%
Северсталь CHMF 18,220 0,00% 37 492 18 36027 439 8531,47%
ТМК TRMK 4,654 0,00% 4 3901 244 9591,85%
ЧТПЗ CHEP 2,600 -13,33% 26 000 1 2280,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 32,456 0,00% 5 7613 8730,92%
Возрождение VZRZ 37,350 0,00% 74 600 88724 146-0,20%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 6 040 31 59159 327 6833,28%
РОСБАНК ROSB 3,684 0,00% 4 607889-0,47%
Сбербанк SBER 3,300 2,17% 1 549 770 71 2370,00%
УРАЛСИБ USBN 0,008 0,00% 8 000 2 3410,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,410 0,00% 139 415 2 677940 2691,70%
Дальневосточное МП FESH 0,550 0,92% 109 750 1 6200,00%
НМТП NMTP 0,120 0,00% 2 316159 4500,59%
Приморское МП PRIM 0,180 0,00% 6 300 1436741,84%
Ютэйр TMAT 0,520 0,00% 52 000 3000,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 2,850 0,53% 10 004 2990,00%
Балтика PKBA 47,750 0,00% 312 000 7 24446 2441,03%
Верофарм VRPH 38,000 0,00% 76 000 3800,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 138,300 0,00% 69 150 6 0855 306-2,02%
Дикси DIXY 12,700 5,13% 12 700 1 092511 1270,39%
Концерн Калина KLNA 38,625 0,00% 37825 9910,62%
Красный Октябрь KROT 11,200 0,00% 22 400 10351 775-0,90%
Магнит MGNT 129,000 -2,42% 1 377 975 11 4782 262 8210,00%
Нутринвестхолдинг NTRI 1,313 0,00% 2111 2352,42%
Разгуляй GRAZ 2,000 0,00% 20 000 316151 999-0,61%
Седьмой континент SCON 8,000 0,00% 40 000 6000,00%
Фармстандарт PHST 82,000 -1,80% 8 200 3 09978 611-1,96%
Черкизово GCHE 28,163 0,00% 1 21336 674-1,30%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,220 0,00% 11 000 3930,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,823 0,00% 82 250 1 325131 3822,50%
Уфанефтехим UFNC 5,650 0,00% 483 750 1 5560,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 220,000 0,00% 5 500 3060,00%
ПИК pikk 3,834 0,00% 23 004 1 8911 384 2370,28%
РБК ИС RBCI 1,315 0,00% 15 780 184199 263-0,07%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 44,000 0,00% 8 800 2 0981 535 365-0,34%
Дорогобуж DGBZ 0,545 0,00% 38749 5343,66%
Сильвинит SILV 980,000 0,00% 30 380 7 6690,00%
Уралкалий URKA 7,750 0,00% 77 500 16 46449 701 4634,98%

Уголь
Распадская rasp 5,700 -3,88% 721 047 4 45130 276 7232,80%
УК Южный Кузбасс UKUZ 55,000 0,00% 77 000 1 9860,00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 161,770 1,92%EUR
Башнефть AK6 190,000 -1,04%EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,350 10,66% 22,87USD
ТГК-3 AOMD 8,870 0,00%USD
Татнефть ATAD 37,470 3,02% 13 065,55USD
АвтоВАЗ AVVG 3,000 6,46% 3,34EUR
Бурятзолото BYT 20,250 6,58%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,003 -25,00%EUR
ФКЕвразХолдинг EVR 30,800 1,48% 33 704,44USD
X5 FIVE 37,000 2,18% 18 656,82USD
Газпром GAZ 9,740 2,19% 3 821,76EUR
ГолденТелеком GLDN 0,090 -18,18% 0,45USD1
Иркутскэнерго IRK 20,690 -15,55%EUR
Кузбассэнерго KUW 3,300 0,00%EUR
Kazakhtelecom KZTA 6,000 0,00% 36,11EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0,949 -0,63% 1,80EUR
Лукойл LKOD 60,550 1,42% 288 486,30USD
Лукойл LUK 42,880 1,08% 997,01EUR
Лукойл LUKOY 60,340 1,24% 4 859,76USD1
МТС MBT 19,430 -0,31% 40 115,30USD5
МТС MKY 13,860 0,33%EUR5
МГТС MOW 8,750 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 6,250 -0,97% 7,39EUR
Мечел MTL 25,010 0,72% 49 255,83USD3
НорНикель NILSY 24,650 1,82% 453,21USD1
НорНикель NNIA 17,625 2,35% 106,68EUR
НОВАТЭК NVTK 130,000 -0,38% 45 866,97USD1
Nizhnednepr.tubeRoll.Plant NYZ 3,640 4,90%EUR
Нижнекамскшина NZK 0,768 -4,95%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 5,700 3,64% 17,55EUR
Газпром OGZD 13,800 3,14% 422 188,10USD
ОМЗ OMZD 2,000 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 4,000 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 34,320 0,97% 53,08USD
Ростелеком RTL 24,500 1,37% 22,38EUR
Газпромнефть SCF 14,900 0,68% 128,07EUR
Сургутнефтегаз SGN 6,667 1,18%EUR
Сургутнефтегаз SGNY 3,350 1,52% 10,20EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 4,740 0,85% 1 029,48USD
Сургутнефтегаз SGTZY 9,260 -0,54% 81,23USD50
АФКСистема SSA 25,000 0,40% 14 015,43USD1
SunInterbrewLtd SUG 22,800 4,09%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 43,000 4,18%EUR
СТЗ SVY 36,000 0,00%EUR
ЦУМ THT 19,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 35,400 0,00%EUR
Ukrnafta UKAA 390,000 -1,27% 15,22EUR
Уралсвязьинформ URL 6,200 0,40%EUR
Вымпелком VIP 13,830 1,62% 34 784,24EUR1
ВТБ VTBR 5,840 2,64% 31 842,09USD
Возрождение VZY 24,500 2,94% 24,25EUR
Вимм-Билль-Данн WBD 32,500 0,53% 6 682,83USD1
Вимм-Билль-Данн WBPA 22,905 0,68%EUR

Источник: Bloomberg
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