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Иностранные инвесторы разочаровываются в Газпроме 

Текущая ситуация    

Правительство Греции одобрило ускоренный план продажи активов, 
а  также  новые  меры  по  сокращению  расходов бюджета, чтобы 
получить  дополнительную  помощь  от  Евросоюза  и МВФ. Министр 
финансов Греции сообщил, что правительство не сможет выполнять 
финансовые обязательства - зарплаты, пенсии не будут 
выплачиваться, все государственные расходы будут остановлены, 
если Греция не получит очередной транш в размере 12 млрд. евро из 
кредитной программы на 110 млрд. евро.  

Промышленное производство в Китае снова замедлилось в мае, 
подтверждая, что экономика реагирует на серию ужесточения мер 
денежно-кредитной политики, направленных на ограничение 
инфляции.  

Ливийская  оппозиция  отказалась от  проведения наземной операции  
НАТО.  

Азиатские рынки, сырье и евро с утра растут.  

В краткосрочном периоде ожидается отскок после падения, в 
среднесрочном – рост маловероятен до решения проблем с долгами 
в еврозоне. 
 

Основные торговые идеи 

1. Газпром. Credit Suisse понизил целевую цену акций почти на 38% 
(с $8,5 до $5,3), а рекомендацию — с «нейтральной» до «хуже 
рынка». Причина - беспокойство относительно тарифов ограниченных 
темпами инфляции, возможное увеличение налоговой нагрузки, 
большой объем предложения газа в Европе и необходимость 
компенсации добычи в Западной Сибири проектом на Ямале, работа 
на котором более затратна. Учитывая, что это один из крупнейших 
инвестбанков, данная рекомендация может усилить давление на 
акции. Негативно кратко- и среднесрочно.  
 

2. Полюс золото. Акционеры утвердили дивиденды за 2010 г. в 
размере 19,77 руб., что по текущим ценам составляет доходность на 
уровне 1%. С учетом ранее выплаченных промежуточных дивидендов 
компания произведет окончательную выплату дивидендов за 
минувший год в размере 11,25 руб. на акцию. Закрытие реестра было 
12.04.2011.  
 

3. Акрон сохраняет предельный уровень цен для российских 
сельхозпроизводителей во втором полугодии в рамках 
договоренностей с Агропромышленным союзом. Событие не сильно 
повлияет на финансовые показатели Акрона в значительной степени, 
т.к. на долю российского рынка приходится лишь 16% поставок. 
 

4. Уралкалий выплатит дивиденды в размере $500 млн. или 50% 
чистой прибыли за 2010 год, что в пересчете на акцию составит 4,55 
руб. и 2,1% дивидендную доходность. Закрытие реестра сегодня. 
Завтра цены на акции могут снизиться на величину дивидендов. 

Индексы Значение Изм. за день Изм.с нач.года

Dow  Jones 12381.26 -1.05% 6.94%

S&P 500 1317.37 -1.19% 4.75%

NASDAQ 2758.90 -1.58% 4.00%

SSE 2774.57 -0.43% -1.19%

FTSE 100 5835.89 -1.89% -1.09%

CAC 40 3906.98 -2.10% 2.69%

DAX 7121.52 -2.00% 3.00%

ММВБ 1573.14 -1.92% -6.80%

РТС 1765.04 -3.30% -0.30%

Сырье Цена Изм.за день Изм.с нач.года

Light 97.70 0.69% 3.87%

Br ent 110.10 0.65% 15.71%

Алюминий 2478.00 -0.88% 0.32%

Золото 1517.03 0.09% 6.77%

Медь 8794.00 -3.05% -8.40%

Никель 22395.00 -4.86% -9.52%

Палладий 731.25 0.38% -8.79%

Платина 1753.25 0.37% -0.96%

Серебро 35.08 0.61% 13.46%  

 

 
 
 
5. НЛМК, ММК, Северсталь. Fitch повысило 
кредитные рейтинги НЛМК, ММК и Северстали в 
связи с улучшением операционного профиля 
компаний, сильными фундаментальными 
показателями российского рынка стали и роста 
потребления стали в России. Повышение 
рейтингов скажется на росте стоимости облигаций, 
также повлияет на возможность привлечения 
более дешевых фин. ресурсов и повысит 
инвестиционную привлекательность компаний. 
 
Другие обзоры: 
http://www.lanta.ru/private/pappers/analytic.php 


