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СОБЫТИЯ ДНЯ 
  
 «Газпром», АФК «Система», «Трансконтейнер», «Фармстандарт» и «ЧЦЗ» опубликуют финансовую 

отчетность по МСФО за 2010 год. 
 «Роснефть» опубликует финансовую отчетность по US GAAP за I квартал 2011 года. 
 «Полиметалл» опубликует финансовую отчетность за 2010 год по US GAAP и в 17:30 проведет 

телефонную конференцию. 
 Состоится годовое собрание акционеров «НОВАТЭКа». 
 Исследовательская компания GfK опубликует значение индекса потребительского доверия в 

Великобритании за апрель. 
 11:55 – Федеральное агентство по трудоустройству Германии сообщит об уровне безработицы за 

апрель. 
 16:30 – Министерство торговли США опубликует предварительные данные об объеме ВВП за I квартал 

2011 года. 
 16:30 – Министерство труда США обнародует данные о числе граждан, впервые обратившихся за 

пособием по безработице на прошлой неделе. 
 16:30 – глава ФРБ Сан-Франциско Дж.Уильямс и член совета управляющих ФРС Э. Дьюк выступят на 

конференции ФРС. 
 Сегодня, как ожидается, Aetna Inc, Air China Ltd, AstraZeneca PLC, All Nippon Airways Co Ltd., Coca-Cola 

Enterprises Inc, Colgate Palmolive Co, Deutsche Bank AG, Deutsche Boerse AG, Dow Chemical Co, Exxon 
Mobil Corp, Microsoft Corp, Honda Motor Co Ltd, Hynix Semiconductor Inc., Panasonic Corp, PepsiCo Inc., 
Potash Corp Of Saskatchewan Inc., Procter &amp; Gamble Co, Sanofi Aventis SA, SAP AG, Sprint Nextel 
Corp. опубликуют отчетность за I квартал 2011 года. 

 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на российском рынке царила неопределенность в отношении пресс-
конференции по итогам заседания FOMC ФРС. В этих условиях, как мы и ожидали, игроки начали частично 
закрывать длинные позиции, в результате чего индекс ММВБ снизился на 1,21%. Среди фишек 
преобладала негативная динамика котировок: «Газпром» (-0,10%), «ЛУКОЙЛ» (-0,94%), «Норильский 
никель» (-0,70%) «Северсталь» (-2,48%), «РусГидро» (-1,98%), «ФСК ЕЭС» (-0,41%), «ВТБ» (-2,37%), 
«Сбербанк»-ао (-1,31%). 
 
Развитые рынки. Позитивом для европейских инвесторов послужили данные о росте ВВП 
Великобритании в I квартале 2011 года на 0,5%, а также данные о росте объема заказов промышленных 
предприятий Еврозоны за февраль. В результате этого основные индексы региона нивелировали падение, 
начавшееся в первой половине сессии: FTSE 100 (-0,02%), CAC 40 (+0,55%), DAX (+0,66%). Позитивом для 
рынка акций США стало сохранение базовой процентной ставки на рекордно низком уровне, а также 
заявление Б. Бернанке о том, что монетарная политика ФРС будет оставаться прежней, как минимум в 
течение двух заседаний ФРС. Ключевые индексы страны выросли более чем на 0,5%: Dow Jones (+0,76%), 
S&P 500 (+0,62%), NASDAQ (+0,78%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем умеренно-позитивной динамики 
по большинству ликвидных акций на ММВБ. Основным фактором роста станет сохранение мягкой 
монетарной политики в США, а также рост на рынках акций развитых стран. Во второй половине дня будут 
обнародованы важные макроданные из Америки, которые во многом определят настроения инвесторов до 
конца недели. Рост ВВП США, как ожидается, замедлился в I квартале до 1,7% в годовом выражении с 
3,1% в IV квартале 2010 года. По нашему мнению, негативная статистика из США может теперь стать 
поводом для спекулятивных покупок, поскольку повышает вероятность сохранения монетарных стимулов. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

АКРОН 
Событие. Вчера «Акрон» обнародовал финансовую отчетность по МСФО за 2010 год. Чистая прибыль 
компании за указанный период сократилась на 13,5%, достигнув 6,279 млрд. руб. Выручка «Акрона» по 
итогам 2010 года увеличилась на 24,5% — до 46,738 млрд. руб. 
 
Показатель EBITDA составил 10,336 млрд. руб., что на 42,1% больше, чем годом ранее. Рентабельность по 
EBITDA составил 22% против 19% за 2009 год. Чистый долг «Акрона» увеличился в течение 2010 года на 
15%, достигнув 28,315 млрд. руб. Показатель NetDebt/EBITDA снизился до 2,7 с 3,4 на конец 2009 года. 
 
Наш комментарий. Снижение чистой прибыли «Акрона» в 2010 году во многом обусловлено тем, что на 
финансовые результаты 2009 года существенное влияние оказала продажа доли в «Сибнефтегазе», 
эффект от которой составил немногим более 3 млрд. руб. Рост выручки обусловлен, главным образом, 
повышением мировых цен на минеральные удобрения. 
 
Увеличение чистого долга объясняется реализацией масштабных инвестиционных проектов (в частности, 
строительство ГОКа «Олений Ручей»). Однако, несмотря на рост данного показателя, соотношение 
NetDebt/EBITDA остается на комфортном уровне. В целом мы позитивно оцениваем обнародованные 
данные и полагаем, что в краткосрочной перспективе они окажут поддержку акциям компании. 
 

Источник информации: данные компании. 

ПРОТЕК 
Событие. Вчера «ПРОТЕК» — один из крупнейших российских фармдистрибьюторов — обнародовал 
операционные результаты за I квартал 2011 года. Совокупная неаудированная выручка группы за январь-
март составила 24,03 млрд. руб., что на 8,0% больше, чем годом ранее. Рост выручки в сегменте 
дистрибуции составил 4,3% — до 20,980 млрд. руб. Выручка «ПРОТЕКа» в сегменте розницы возросла на 
22,6%, достигнув 3,459 млрд. руб. Доходы в сегменте производства увеличились на 15,4% — до 1,329 
млрд. руб. 
 
Наш комментарий. По данным отчета ДСМ Групп, рост выручки фармкомпаний за I квартал 2011 года 
составил в среднем 9,6%. Таким образом, рост доходов «ПРОТЕКа» оказался в рамках рыночной 
динамики. Во многом это обусловлено эпидемиологической ситуацией в большинстве регионов РФ в 
январе-феврале, а также увеличением клиентской базы на 8,3%. 
 
Что касается резкого роста выручки в сегменте розницы, то он является нерелевантным, поскольку с I 
квартала 2011 года, в связи с изменениями в законодательстве, региональные компании данного сегмента 
перешли на общую систему налогообложения (ранее использовался режим ЕНВД). По данным компании, 
прирост выручки в сопоставимых базах в целом по сегменту составил 30,0%. 
 
Сегмент производства продолжает демонстрировать существенное улучшение основных операционных 
показателей. Компания продолжает реализацию мер по развитию портфеля собственных торговых марок в 
ряде направлений, что оказывает позитивное влияние на динамику выручки в целом по сегменту.  
 
В целом мы позитивно оцениваем обнародованные неаудированные данные по выручке и ожидаем 
позитивной реакции рынка на данную информацию в краткосрочном периоде. 
 

Источник информации: данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 27.04.11 12 690,96 95,59  0,76  Brent 27.04.11 125,13 0,99  0,80  
S&P 500 (США) 27.04.11 1 355,66 8,42  0,62  Urals 27.04.11 122,01 1,75  1,46  
NASDAQ (США) 27.04.11 2 869,88 22,34  0,78  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 27.04.11 6 068,16 -1,20  -0,02  Золото 27.04.11 1 511,00 13,50  0,90  
CAC 40 (Франция) 27.04.11 4 067,72 22,43  0,55  Платина 26.04.11 1 812,00 0,00  0,00  
DAX (Германия) 27.04.11 7 404,95 48,44  0,66  Серебро 27.04.11 45,30 -0,18  -0,40  
Nikkei 225 (Япония) 27.04.11 9 691,84 133,15  1,39  Палладий 26.04.11 754,00 -11,00  -1,44  

Рынки стран БРИК Алюминий 27.04.11 2 744,00 19,00  0,70  
ММВБ 27.04.11 1 744,95 -21,33  -1,21  Медь 27.04.11 9 356,5 -105,00  -1,11  
РТС (основная сессия) 27.04.11 2 017,64 -15,68  -0,77  Никель 27.04.11 26 368 114,00  0,43  
РТС (вечерняя сессия) 27.04.11 2 036,17 18,53  0,92  Цинк 27.04.11 2 235,5 -26,50  -1,17  
Bovespa (Бразилия) 27.04.11 66 264,47 -879,79  -1,31  
BSE Sensex 30 (Индия) 27.04.11 19 448,69 -96,66  -0,49  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 27.04.11 2 925,41 -13,57  -0,46  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 27.04.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 27.04.11 3 377,29 3,09  0,09  MOSPRIME O/N (1 день) 3,37 0,09  
IPC (Мексика) 27.04.11 36 826,93 -65,31  -0,18  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,37 0,07  
Kospi (Юж. Корея) 27.04.11 2 206,70 0,40  0,02  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,47 0,01  
Hang Seng (Гонконг) 27.04.11 23 892,84 -114,54  -0,48  MOSPRIME 3M (3 мес.) 3,78 0,02  
Straits Times (Сингапур) 27.04.11 3 182,68 10,85  0,34  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,13 0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 28.04.11 

Газпром (OTC) 27.04.11 16,94 0,06  2 234,74 1,23  USD/RUR 27,7144 
Газпром нефть (OTC) 27.04.11 25,15 -1,37  5 139,40 1,02  EUR/RUR 40,6681 
ЛУКОЙЛ (OTC) 27.04.11 68,83 -0,15  1 1 907,58 0,40  EUR/USD 1,4674 
Роснефть (LSE)* 27.04.11 8,76 -1,35  1 242,78 -0,01   
Сургутнефтегаз (OTC) 27.04.11 10,71 0,83  10 29,68 1,27  
ГМК НорНикель (OTC) 27.04.11 27,70 0,62  0,1 7 676,89 0,68  
Мечел (NYSE) 27.04.11 28,57 0,00  1 791,80 0,87  
ММК (LSE)* 27.04.11 12,82 -2,51  13 27,33 -0,83  
Северсталь (LSE)* 27.04.11 18,50 -1,86  1 512,72 -0,42  
РусГидро (LSE) 27.04.11 5,15 -1,81  100 1,43 0,98  
ВТБ (LSE)* 27.04.11 6,52 -1,73  2000 0,09 -0,81  
МТС (NYSE) 27.04.11 20,85 0,53  2 288,92 14,22  
Ростелеком (LSE) 27.04.11 35,88 0,36  6 165,73 -0,98   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 27.04.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 231,90  -0,10  229,10  234,85  14 775 175 995  68 236  
Газпром нефть ао 137,99  -2,41  137,10  142,60  155 970 084  2 427  
ЛУКОЙЛ ао 1 900,00  -0,94  1 883,70  1 935,80  3 344 757 502  32 218  
НОВАТЭК ао 361,19  -2,68  360,61  374,10  64 348 799  1 472  
Роснефть ао 242,80  -1,95  240,85  249,47  4 089 636 397  27 558  
Сургутнефтегаз ао 29,305  -0,26  28,956  29,618  531 746 413  11 991  
Сургутнефтегаз ап 15,995  -1,57  15,951  16,400  242 698 167  4 675  
Татнефть ао 179,76  -2,23  176,70  184,76  175 820 330  4 636  
Татнефть ап 105,47  1,66  103,27  105,50  28 269 506  1 496  
ТНК-BP Холдинг ао 89,20  -1,97  89,10  91,30  22 852 507  345  
ТНК-BP Холдинг ап 78,51  -1,23  78,50  80,00  6 107 088  215  
Транснефть ап 41 500,00  -0,45  41 201,00  42 294,00  463 436 451  2 699  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 625,00  -0,70  7 550,00  7 745,00  3 986 160 723  24 220  
Мечел ао 785,00  -1,53  778,00  807,00  41 513 432  1 278  
ММК ао 27,560  -2,27  27,550  28,439  61 283 346  1 505  
НЛМК ао 108,50  -1,72  108,31  111,36  87 724 799  2 215  
Полиметалл ао 524,10  -2,04  520,00  541,80  67 421 488  1 544  
Полюс Золото ао 1 788,30  1,05  1 759,00  1 798,00  279 461 635  4 836  
Северсталь ао 514,90  -2,48  514,10  531,50  1 120 643 394  12 641  

Угольный сектор 
Белон ао 19,280  -0,92  19,280  19,700  1 035 818  134  
Распадская ао 181,20  -2,19  180,01  186,99  121 670 859  1 721  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0366  -1,93  0,0362  0,0377  101 691 076  2 381  
Мосэнерго ао 2,7202  -1,08  2,7200  2,7780  75 957 031  1 132  
РусГидро ао 1,4135  -1,98  1,4010  1,4522  670 092 131  8 909  
ФСК ЕЭС ао 0,37701  -0,41  0,37400  0,38260  337 204 798  4 161  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,09109  -2,37  0,09050  0,09395  2 662 065 649  23 884  
Сбербанк ао 100,17  -1,31  100,02  102,37  13 251 409 704  73 429  
Сбербанк ап 67,20  -1,74  67,12  68,96  1 451 765 520  10 793  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 252,95  -0,69  251,50  257,20  316 866 157  2 911  
Ростелеком ао 167,37  -2,52  167,30  174,25  191 291 250  2 842  
Ростелеком ап 83,73  -1,46  83,50  85,51  90 089 333  915  

Прочее 
Аэрофлот ао 67,12  -1,68  65,87  69,48  80 153 618  1 418  
Уралкалий ао 229,21  -0,68  227,08  232,38  369 964 255  6 628  
 


