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Компания 
Текущая 
цена, 
руб. 

Прогноз на 
краткосрочную 
перспективу, 
руб. 

Потенциал 
роста, % 

Газпром 209,51 209,5 0,0% 

Сбербанк 104,3 104 -0,3% 

Роснефть 258 258,7 0,3% 

Нор Никель 7590 7600 0,1% 

ВТБ 0,1028 0,1025 -0,3% 

Лукойл 1955 1965 0,5% 

Сургутнефтегаз 33,498 33,6 0,3% 

Уралкалий 231,33 232 0,3% 

ММВБ 1765,42 1765 0,0% 

                                                                                                                                 
Новости короткой строкой 

• В Москве стартовал Форум Тройка-
Диалог Россия-2011 

 
 
Календарь событий на сегодня: 
 
Еврозона, 16:15 Ключевая процентная ставка 
ЕЦБ  (прогноз сохранение на уровне 1%) 
США, 16:30 Первичные заявки на пособие по 
безработице за неделю (прогноз –420 000) 
США, 21:00 Выступление председателя ФРС 
США Бернанке 
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Индекс ММВБ и объемы торгов 

 

 

Российские индексы 

  
Предыдущее 

закрытие 
Изменение 
за день, % 

Изменение с 
начала года, 

% 
Индекс 

РТС 
1930,73 0,73% 8,93% 

Индекс 
ММВБ 

1765,42 0,54% 4,59% 

Мировые индексы 

DJIA 12041,97 0,02% 4,08% 

S&P 500 1304,03 -0,27% 3,68% 

FTSE 100 6000,07 0,71% 0,06% 

CAC 40 4066,53 -0,15% 4,52% 

Nikkei 10431,36 -0,31% 1,98% 

Товарные рынки, валюты 

Brent 103,219 1,48% 9,57% 

Gold 1332,74 -0,64% -5,78% 

EUR/USD 1,3881 0,22% 4,84% 

USD/RUB 
ЦБ 

29,4219 -0,79% -3,09% 

Лидеры роста и падения за  вчера на ММВБ 
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Комментарий к ситуации на рынке: 
   Мы ожидаем нейтрального открытия российского 
рынка и высокой волатильности в течение дня. 
Лучше рынка – нефтяной сектор.  В последние дни 
были заметны покупки в акциях российских 
нефтегазовых компаний. Вчера более чем на 2% 
выросли акции Лукойла, Татнефти, Газпрома. А вот 
акции Сбербанка и ВТБ находятся под давлением – 
видимо капитал перетекает из банковского сектора 
в нефтегазовый. В ближайшие дни эта тенденция 
может сохраниться (стр.2) 
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Комментарий по фондовым рынкам 
 
Фон перед открытием российского рынка смешанный 

• Цены на нефть продолжают расти - фьючерс на баррель Brent 

превысил $103 за баррель. Напряжённость в Египте  нарастает 

– противники Мубарака призывают его уйти в отставку, вчера в 

Каире велась стрельба, есть жертвы. Армия взяла под контроль 

Суэцкий канал, что должно гарантировать бесперебойные 

поставки нефти из Персидского Залива в Европу. Однако, уже 

появились заявления о перебоях в работе портов Александрия 

и Дамиетта из-за нехватки рабочих и таможенников. Всё это 

увеличивает спекулятивную составляющую в стоимости нефти 

• Американский рынок отторговался нейтрально, удержавшись 

на  достигнутых в начале недели уровнях. С утра фьючерс на 

индекс S&P 500 в лёгком минусе(-0,13%)  

   Мы ожидаем нейтрального открытия российского рынка и 

высокой волатильности в течение дня. Лучше рынка – нефтяной 

сектор(акции Газпрома могут находится под давлением из-за 

падения добычи газа на 3,2% в январе согласно опубликованным 

вчера данным ЦДУ ТЭК).  В последние дни были заметны покупки в 

акциях российских нефтегазовых компаний. Вчера более чем на 

2% выросли акции Лукойла, Татнефти, Газпрома. А вот акции 

Сбербанка и ВТБ находятся под давлением – видимо капитал 

перетекает из банковского сектора в нефтегазовый. В ближайшие 

дни эта тенденция может сохраниться.  

Из выходящей сегодня статистики выделим данные по первичным 

обращениям за пособиями по безработице в 16:30, а также отчет о 

производственных заказах и индекс деловой активности в сфере 

услуг 18:00. В 21:00 мск выступит глава ФРС Бен Бернанке. 

Сегодня Арбитраж Пермского края рассмотрит ходатайство о 

наложении обеспечительных мер по иску "Акрона", требующего 

признать недействительными решения "Сильвинита" о 

присоединении к "Уралкалию". Завтра же состоится ВОСА 

Сильвинита и Уралкалия по вопросу одобрение слияния компаний. 
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В Москве стартовал Форум Тройка-Диалог Россия-2011 
Кудрин: дефицит бюджета РФ в 2011 году будет ниже 3% ВВП при 
высоких ценах на нефть 

Минфин России улучшил оценку дефицита федерального бюджета в 
2011 году. По словам главы ведомства, вице-премьера Алексея 
Кудрина, при сохранении высоких цен на нефть дефицит будет ниже 
3% ВВП. Такой прогноз министр сделал на экономическом форуме. 
Официальный прогноз дефицита, заложенный в закон о бюджете-
2011, составляет 3,6% ВВП, напоминает РИА «Новости». 
Кудрин напомнил, что ожидания Минфина основаны на цене нефти 
$75 за баррель. «Но поскольку мы видим причины на мировом рынке, 
в том числе связанные с избыточной ликвидностью, с политическими 
рисками в ряде нефтедобывающих стран, цена на нефть будет 
оставаться в этом году достаточно высокой, и дефицит бюджета 
России будет ниже 3%», – объяснил зампред правительства. 
Согласно прогнозу Международного валютного фонда, озвученному в 
конце января, дефицит бюджета РФ в 2011 году может снизиться до 
2,9% ВВП. По данным Минфина, в 2010 году показатель составил 1,795 
трлн рублей, в соотношении к ВВП оказался на уровне 3,9%. 
Дефицит бюджета РФ в 2012 году запланирован на уровне в 1,734 трлн 
рублей (3,1% ВВП), в 2013 году – 1,795 трлн рублей (2,9% ВВП). 
Кудрин на форуме также сообщил, что правительство в течение трех 
лет, с 2010 по 2012 года, будет снижать госрасходы федерального 
бюджета на 1% ВВП ежегодно. 
«В течение трех лет – 2010, 2011 и 2012 годов – мы на один 1% ВВП 
будем снижать госрасходы федерального уровня, это наш путь, это 
наша дорожная карта», – подчеркнул он. По его словам, 
экономический рост в России более чем на 4% возможен при росте 
инвестиций на 7-10% в год. «Для роста в 7-8% инвестициям требуется 
еще более высокий рост», – уточнил вице-премьер. 
Официальный прогноз экономического роста в РФ, заложенный в 
закон о бюджете, на 2011 г -4,2%, на 2012 год – 3,9%, на 2013 г – 4,5%. 
По данным Росстата, инвестиции в основной капитал в РФ в 2010 году 
выросли на 6,0% по сравнению с 2009 годом, превысив официальный 
прогноз Минэкономразвития в 5,9%; при этом в декабре показатель 
увеличился на 10,1% к декабрю 2009 года. По оценке статведомства, 
общий объем инвестиций в основной капитал в РФ в 2010 году 
составил 9,105 трлн рублей, в том числе в декабре – 1,625 трлн. 
По словам Кудрина, хорошие макропоказатели РФ – низкий уровень 
госдолга (9,5% ВВП) по сравнению со многими развитыми странами, 
налоговая нагрузка (28% без учета НДПИ и экспортных пошлин на 
нефть) на уровне стран с наименьшим налоговым бременем – должны 
способствовать увеличению притока инвестиций. 
Кудрин отметил, что правительство РФ работает над повышением 
инвестиционной привлекательности страны, и главное в этой работе – 
снижение административных барьеров, улучшение качества работы 
органов власти, включая правоохранительные структуры. 
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ЦДУ ТЭК опубликовало предварительные результаты по 
добыче нефти в России в январе 2011 года 
 
В январе 2011 года добыча нефти в России увеличилась на 1,5% по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого года и составила 43,19 
млн тонн, об этом свидетельствуют данные Минэнерго РФ. Экспорт 
нефти при этом сократился на 5,6% до 19,7 млн тонн. 
 
Добыча газа в январе снизилась на 0,3% по сравнению с январем 2010 
года и составила 63,696 млрд кубометров. Поставки российского газа 
за пределы страны в январе составили 24,36 млрд кубометров, что на 
30,6% больше, чем в январе прошлого года 
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