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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 
 Арбитражный суд Москвы рассмотрит иск «Роснефти» о признании недействительными решения и 

предписания ФАС о взыскании штрафа в размере 1,508 млрд. руб. 
 Состоится внеочередное собрание акционеров «СЗТ». 
 «Интер РАО ЕЭС» начнет размещение по преимущественному праву 13,8 трлн. акций в рамках 

дополнительной эмиссии. 
 15:15 – член FOMC ФРС Ч. Плоссер выступит с докладом. 
 Сегодня биржи США закрыты в связи с праздничным днем. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу российский рынок двигался вслед за ведущими мировыми 
площадками, отыгрывая макростатистику из Европы и США. После значительного роста с начала года 
часть инвесторов начала фиксировать прибыль. Индекс ММВБ по итогам торгов снизился на 0,29%, 
остановившись на отметке 1744,74 пункта. Среди наиболее ликвидных бумаг единой динамики не 
наблюдалось: «Газпром» (-0,75%), «ЛУКОЙЛ» (-0,53%), «Норильский никель» (+0,07%), «Северсталь» 
(+0,28%), «РусГидро» (+0,84%), «ВТБ» (+1,02%), «Сбербанк»-ао (-0,31%). 
 
Развитые рынки. Европейские индексы закрылись разнонаправленно: FTSE 100 (-0,36%), CAC 40 
(+0,21%), DAX (+0,01%). Американских инвесторов разочаровали данные об объеме розничных продаж за 
декабрь, а также потребительском доверии в январе. Тем не менее, отличная корпоративная отчетность 
позволила ключевым индексам страны закрыться в «зеленой зоне»: Dow Jones (+0,47%), S&P 500 
(+0,74%), NASDAQ (+0,73%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня утром мы ожидаем разнонаправленной динамики котировок 
наиболее ликвидных акций на ММВБ. Новостной фон с утра смешанный. С одной стороны, росту 
котировок российских акций способствуют высокие цены на нефть, пробившие в Роттердаме отметку в 100 
долл. за баррель. Кроме того, опасения инвесторов относительно долговых проблем Португалии и 
Испании несколько снизились после удачного размещения гособлигаций обеих стран на прошлой неделе. 
Однако в субботу агентство Fitch понизило рейтинг Греции еще на одну ступень. Нас беспокоит заявление 
представителя Минфина страны о том, что власти страны просили агентство не понижать рейтинг сразу на 
три ступени. Данный факт может создать почву для новых опасений и негативно отразиться на динамике 
европейских индексов в ходе сегодняшних торгов. 
 
В связи с праздничным днем в США биржи страны будут закрыты, а значимой макростатистики из 
развитых стран не ожидается. Поэтому российский рынок, по всей вероятности, будет двигаться вслед за 
европейскими фондовыми площадками. Существенного изменения котировок по большинству бумаг по 
итогам дня мы не ожидаем. В течение дня рекомендуем обратить внимание на акции «Роснефти». 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

РОСНЕФТЬ 
В пятницу «Роснефть» и британская BP в совместном пресс-релизе объявили о создании глобального 
стратегического альянса. В соответствии с заключенным соглашением о сотрудничестве «Роснефть» 
получит 5% голосующих акций BP в обмен на приблизительно 9,5% собственных акций. 
 
В результате свопа BP выпустит в рамках допэмиссии в пользу «Роснефти» 988694683 акции, в то время 
как российская компания передаст ей 1010158003 своих существующих акции. Коэффициент обмена бумаг 
рассчитан на основе средневзвешенных цен, определяемых на всех биржах, где торгуется существенное 
количество акций, АДР и ГДР (Москва, Лондон и Нью-Йорк) за 15 торговых дней, в течение которых 
соответствующие биржи были открыты. Стоимость акций BP, передаваемых «Роснефти», составляет около 
7,8 млрд. долл. Транзакция должна быть одобрена регуляторами и завершится в течение нескольких 
недель. 
 
Обе компании берут на себя обязательство не продавать полученные в результате обмена бумаги в 
течение 2 лет с момента совершения сделки. По истечении данного периода продажа или иное 
использование обмениваемых пакетов акций станут возможны лишь при соблюдении ряда ограничений. 
 
В рамках сформированного альянса компании будут осуществлять работу на трех блоках,  расположенных 
в южной части Карского моря. Речь идет о Восточно-Приновоземельских участках № 1, 2 и 3 общей 
площадью 125 тыс. кв. км, которые были переданы «Роснефти» в 2010 году. По территории и прогнозным 
ресурсам этот район сравним с британским сектором Северного моря. Разработка указанных 
лицензионных участков будет вестись в рамках совместного предприятия. 
 
Также стороны намерены продолжить совместное изучение российской части Арктики с целью оценки 
запасов углеводородов в районах, расположенных за пределами южной части Карского моря. 
 
Кроме того, компании создадут «Центр арктических технологий» в Санкт-Петербурке, который совместно с 
ведущими российскими и зарубежными исследовательскими институтами, конструкторскими бюро и 
университетами будет заниматься разработкой и внедрением совместных технологий и инженерных 
решений по безопасному освоению углеводородных ресурсов Арктики. 
 
Мы позитивно оцениваем создание «Роснефтью» и BP указанного стратегического альянса. Объединение 
финансовых и технологических ресурсов, а также распределение различных рисков между компаниями 
позволят ускорить освоение месторождений арктического шельфа, что благоприятно отразится на росте 
производственных показателей «Роснефти» в долгосрочной перспективе. Сегодня мы ожидаем усиления 
интереса инвесторов к акциям компании, которому будут также способствовать высокие цены на нефть. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компаний. 
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РАЗГУЛЯЙ 
В пятницу из сообщения «Разгуляя» стало известно, что группа выкупила 7,58% собственных акций у ее 
основателя И. Потапенко. В результате данной сделки его доля в капитале компании сократилась с 25,29% 
до 17,71%. 
 
Данный пакет был консолидирован Razgouliay-Ukrros Group Limited по цене, близкой к рыночной (по 
состоянию на закрытие торгов в пятницу на ММВБ 7,58% акций «Разгуляя» стоили 614 млн. руб.). Оплата 
бумаг производится путем передачи нестратегических активов группы и не требует отвлечения денежных 
средств. Из сообщения «Разгуляя» также следует, что приобретенный пакет акций может быть использован 
холдингом в качестве источника финансирования своей деятельности. 
 
Компания не раскрывает перечень и стоимость активов, которые участвовали в сделке, поэтому оценить 
целесообразность и финансовый результат от нее не представляется возможным. Тем не менее, исходя из 
информации, приведенной в пресс-релизе, можно предположить, что «Разгуляй» может в будущем 
реализовать казначейские акции, либо передать их в залог с целью привлечения дополнительного 
финансирования. Также эти бумаги могут быть использованы в сделках по обмену активами в рамках 
реализации новой долгосрочной стратегии развития группы, принятой в конце прошлого года. 
 
Несмотря на то, что параметры и конечная цель покупки «Разгуляем» собственных акций пока неизвестны, 
мы оцениваем данное событие как умеренно позитивное. В результате указанной сделки компания 
получает ликвидный актив, операции с которым могут существенно расширить ее финансовые 
возможности в долгосрочной перспективе. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 14.01.11 11 787,38 55,48  0,47  Brent 14.01.11 98,38 0,32  0,33  
S&P 500 (США) 14.01.11 1 293,24 9,48  0,74  Urals 14.01.11 94,99 -0,18  -0,19  
NASDAQ (США) 14.01.11 2 755,30 20,01  0,73  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 14.01.11 6 002,07 -21,81  -0,36  Золото 14.01.11 1 367,00 -14,50  -1,05  
CAC 40 (Франция) 14.01.11 3 983,28 8,45  0,21  Платина 14.01.11 1 811,00 -13,00  -0,71  
DAX (Германия) 14.01.11 7 075,70 0,59  0,01  Серебро 14.01.11 28,52 -0,70  -2,40  
Nikkei 225 (Япония) 14.01.11 10 499,04 -90,72  -0,86  Палладий 14.01.11 795,00 -24,00  -2,93  

Рынки стран БРИК Алюминий 14.01.11 2 456,00 -27,50  -1,11  
ММВБ 14.01.11 1 744,74 -5,01  -0,29  Медь 14.01.11 9 599,0 -28,00  -0,29  
РТС (основная сессия) 14.01.11 1 870,09 -8,05  -0,43  Никель 14.01.11 25 476 -260,00  -1,01  
РТС (вечерняя сессия) 14.01.11 1 875,73 5,64  0,30  Цинк 14.01.11 2 436,0 -17,50  -0,71  
Bovespa (Бразилия) 14.01.11 70 940,22 218,78  0,31  
BSE Sensex 30 (Индия) 14.01.11 18 860,44 -322,38  -1,68  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 14.01.11 2 791,34 -36,37  -1,29  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 14.01.11 Изменение 

Merival (Аргентина) 14.01.11 3 539,06 -4,41  -0,12  MOSPRIME O/N (1 день) 2,87 -0,03  
Bolsa (Мексика) 14.01.11 37 994,72 -75,47  -0,20  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,24 -0,02  
Kospi (Юж. Корея) 14.01.11 2 108,17 18,69  0,89  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,52 -0,05  
Hang Seng (Гонконг) 14.01.11 24 283,23 44,25  0,18  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,03 -0,03  
Straits Times (Сингапур) 14.01.11 3 245,96 -9,91  -0,30  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,34 -0,04  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 15.01.11 

Газпром (OTC) 14.01.11 26,25 0,19  4 196,57 0,33  USD/RUR 29,9540 
Газпром нефть (OTC) 14.01.11 22,39 1,87  5 134,13 0,89  EUR/RUR 40,1264 
ЛУКОЙЛ (OTC) 14.01.11 63,30 0,48  1 1 896,09 0,16  EUR/USD 1,3396 
Роснефть (LSE)* 14.01.11 7,75 -1,09  1 231,99 -0,22   
Сургутнефтегаз (OTC) 14.01.11 11,80 0,60  10 35,35 0,16  
ГМК НорНикель (OTC) 14.01.11 24,75 0,81  0,1 7 413,62 0,18  
Мечел (NYSE) 14.01.11 32,78 -1,44  1 981,89 5,24  
ММК (LSE)* 14.01.11 15,53 0,13  13 35,78 0,93  
Северсталь (LSE)* 14.01.11 19,04 -0,47  1 570,32 0,15  
РусГидро (LSE) 14.01.11 5,62 0,90  100 1,68 0,47  
ВТБ (LSE)* 14.01.11 7,27 0,28  2000 0,11 -0,20  
МТС (NYSE) 14.01.11 20,65 0,24  2 309,28 20,21  
Ростелеком (OTC) 14.01.11 35,30 0,17  6 176,23 -0,37   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 14.01.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 195,92  -0,75  194,12  198,84  13 183 175 434  72 058  
Газпром нефть ао 132,95  0,34  131,61  133,05  76 766 022  1 721  
ЛУКОЙЛ ао 1 893,00  -0,53  1 873,20  1 908,64  4 036 582 634  38 953  
НОВАТЭК ао 330,75  -0,38  326,96  334,50  42 570 279  930  
Роснефть ао 232,51  -0,64  229,50  235,57  3 063 548 699  30 046  
Сургутнефтегаз ао 35,289  0,18  34,901  35,740  998 296 160  20 490  
Сургутнефтегаз ап 16,990  0,77  16,704  17,039  310 323 002  2 586  
Татнефть ао 157,00  0,77  154,03  157,35  189 910 018  3 383  
Татнефть ап 89,30  0,22  88,80  89,40  15 780 440  242  
Транснефть ап 40 130,00  -0,17  39 800,00  40 439,94  428 682 919  2 261  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 400,00  0,07  7 312,00  7 460,00  4 585 406 271  36 297  
Мечел ао 933,01  -2,56  925,08  969,99  113 010 726  1 128  
ММК ао 35,454  -0,19  35,200  36,199  38 928 607  1 203  
НЛМК ао 141,20  -1,26  140,00  145,64  63 493 170  1 251  
Полиметалл ао 532,00  -1,12  521,10  544,90  75 288 370  2 975  
Полюс Золото ао 1 835,99  -2,41  1 832,00  1 886,22  339 713 106  4 375  
Северсталь ао 569,47  0,28  563,03  579,00  760 848 877  14 331  

Угольный сектор 
Белон ао 26,82  -0,11  26,20  26,90  26 928 535  1 538  
Распадская ао 221,82  -2,87  221,00  229,98  160 940 985  1 132  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0488  0,41  0,0487  0,0499  638 670 166  5 507  
Мосэнерго ао 3,240  0,22  3,221  3,256  41 772 998  1 180  
РусГидро ао 1,674  0,84  1,652  1,675  798 779 819  6 726  
ФСК ЕЭС ао 0,399  4,45  0,381  0,402  1 320 520 128  8 744  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,1091  1,02  0,1066  0,1092  2 471 483 918  18 451  
Сбербанк ао 107,21  -0,31  106,54  108,13  11 998 658 605  73 638  
Сбербанк ап 75,65  -0,38  75,18  76,40  1 749 802 948  17 673  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 257,27  -0,74  257,12  259,94  200 482 993  3 654  
Ростелеком ао 176,88  0,67  174,14  182,20  337 653 974  5 814  
Ростелеком ап 85,58  1,92  83,64  85,90  472 493 024  6 643  
Уралсвязьинформ ао 1,513  -0,33  1,498  1,529  108 334 801  1 197  
Уралсвязьинформ ап 1,171  0,52  1,154  1,179  9 477 141  138  

Прочее 
Аэрофлот ао 81,79  0,42  79,60  81,98  53 376 934  1 481  
Уралкалий ао 223,75  -0,11  221,85  224,00  307 383 984  5 793  
 


