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РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке заверши-

лись снижением индексов. Индекс ММВБ потерял 

1,9% и достиг уровня 1526,6 пунктов. Индекс РТС 

закрылся снижением на 2,57%, вечерняя сессия 

РТС отняла еще 0,6%...>>> стр. 2

17 ноября 2010
ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 31.06 0.62%

Руб./EUR 42.22 0.11%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2329.5 -0.87%

Медь, $/тонна 8483.5 -1.24%

Никель, $/тонна 22195.0 -1.47%

Золото, $/унция 1349.0 -1.42%

Платина, $/унция 1658 -1.01%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.291 -1.45%

ВТБ 0.003 -3.80%

ГМКНорНик 192.2 -3.90%

Газпромнефть 4.13 -0.53%

Лукойл 55.15 -2.48%

НЛМК 3.755 -2.54%

ПолюсЗолото 66.28 -1.52%

РусГидро 0.051 -2.13%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med, $/барр. 85.29 0.19%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1568.13 -2.57%

MICEX 1526.64 -1.9 %

Dow Jones 11023.50 -1.59%

Nasdaq 2469.84 -1.75%

FTSE 100 5681.90 -2.38%

DAX 6663.24 -1.87%

S&P500 1178.34 -1.62%

MSCI EM 1100.57 -1.3 %

Накануне ряд компаний раскрыл зна-
чения чистой прибыли за 9 мес. 2010 г.   
>>> стр. 3

Комстар-ОТС
Чистая прибыль Комстар-ОТС в III кв. выросла 
более чем в 2 раза, до $58,1 млн.  >>> стр. 4

Северсталь
Северсталь за 9 месяцев сократила чистый убы-
ток по МСФО в 4 раза   >>> стр. 4

Дальсвязь
Дальсвязь направит на выплату дивидендов за 9 
месяцев 2010 г. более 480 млн. руб  >>> стр. 4

ОГК-2, ОГК-6
Газпром энергохолдинг приступает к объедине-
нию ОГК-2 и ОГК-6  >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились снижением индексов. Индекс ММВБ 

потерял 1,9% и достиг уровня 1526,6 пунктов. Индекс РТС закрылся снижением на 2,57%, 

вечерняя сессия РТС отняла еще 0,6%.

Внимание инвесторов накануне было приковано к разрешению ирландских проблем и по-

литике правительства КНР. Дублин заявил о готовности вести переговоры относительно 

финансовой помощи и принять окончательное решение уже в ближайшие дни. В Китае 

рассматривается вопрос принятия дополнительных мер, направленных на сдерживание 

инфляции, достигшей максимума за два года. В результате европейские фондовые индек-

сы потеряли 1,8-2,7%. В США падение S&P 500 стало максимальным с августа. 

Временно снизить нарастающие опасения относительно эффективности денежных влива-

ний в экономику может выступление главы ФРБ Атланты, считающего, что выкуп облига-

ций позволит избежать дефляционных рисков и снизить уровень безработицы.

Фондовые индексы Азиатского региона также снижаются, падение в ряде стран является 

максимальным с августа. Вслед за снижением сырьевых цен дешевеют акции добывающих 

компаний. В зеленой зоне торгуется лишь Nikkei 225, рост которого обеспечен слабеющей 

иеной относительно доллара.

Нефть Brent торгуется в районе $84,6. После закрытия торгов на ММВБ цена на фьючерсы 

S&P 500 прибавила 0,17%, нефть потеряла 0,35%.

Внешний фон для российского рынка акций вновь складывается негативный. В то же вре-

мя, основная часть негатива была отыграна на биржах вчера. Сегодня мы ожидаем ней-

трального открытия торгов, дальнейшая динамика будет зависеть от теплоты информаци-

онного фона.

События на сегодня:

•  Красноярская ГЭС: ВОСА

•  Air France-KLM, Applied Materials: публикация отчета за прошедший квартал

•  11:00 Испания: ВВП за III кв.

•  12:30 Великобритания: уровень безработицы за сентябрь

•  14:00 Португалия: уровень безработицы за III кв.

•  15:00 США: Индекс ипотечного рынка

•  16:30 США: ИПЦ за октябрь

•  16:30 США: количество разрешений на строительство домов за октябрь

•  18:30 США: EIA запасы нефти за неделю

• 19:30 Индекс потребительских цен ФРБ Кливленда за октябрь

Сегодня под особым давлением могут быть акции Транснефти после сообщений о значи-

тельных растратах при строительстве трубопровода ВСТО. В целом по рынку мы ожидаем 

продолжения коррекции, в связи с чем, рекомендуем пока отказаться от открытия длинных 

позиций по ликвидным акциям.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 568 -2.57%

Объем торгов РТС 518  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 237  млн. долл.
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Накануне ряд компаний раскрыл значения чистой прибыли за 9 мес. 2010 г.

Компания
Чистая прибыль/убыток 9 

мес. 2010 г., $ млн.
Изменение 9 мес 2010 

г./9 мес 2009 г. 
Комментарий

МГТС 179.59 6.61% -

Кубаньэнергосбыт 16.03 -

Рост показателей компания объясняет 
увеличением отпуска электроэнергии 

потребителям на 11%, который связан 
с улучшением экономической ситуации 
в регионе и с аномальными погодными 
условиями в июле-августе 2010 года, а 
также ежегодным ростом регулируемых 

тарифов на электроэнергию, ежеквартальным 
увеличением доли поставки электроэнергии по 

свободным нерегулируемым ценам.

Банк Москвы 328.46 722% -

НМТП 209.02 58% -

ДВМП 24.62 -38%

Снижение чистой прибыли повлекло снижение 
показателей рентабельности активов и 

рентабельности собственного капитала. Также 
за отчетный период ДВМП получило убыток от 
продаж услуг от основной деятельности, что 

связано с уменьшением состава флота. 
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Чистая прибыль Комстар-ОТС в III кв. выросла более 
чем в 2 раза, до $58,1 млн.

Чистая прибыль Комстар - Объединенные Телесистемы по US GAAP в III кв. 2010 г. 
составила $58,1 млн., что в 2,2 раза превышает показатель аналогичного периода 
прошлого года. 	 Выручка увеличилась на 9%, до $410,5 млн., OIBDA выросла на 
12%, до $170,6 млн., рентабельность OIBDA выросла до 41,5% с 40,7%. Опубли-
кованные результаты оказались лучше ожиданий по чистой прибыли и OIBDA, по 
выручке - почти на уровне прогноза. Операционные расходы возросли на 8%, до 
$240 млн. Операционная прибыль выросла на 12%, до $120,7 млн. Капзатраты увели-
чились в 3 раза, до $55,8 млн. Чистый операционный денежный поток в III квартале 
снизился на 5%, до $114,6 млн., из-за значительных платежей поставщикам. Объем 
средств на счетах компании вырос более чем в 2 раза, до $623,3 млн.

Комстар-ОТС

Северсталь за 9 месяцев сократила чистый убыток 
по МСФО в 4 раза 

Северсталь за 9 месяцев сократила чистый убыток по МСФО в 4 раза - до $225 млн. 
Чистая прибыль компании в III кв. составила $368 млн.
Выручка составила $11,3 млрд. увеличившись на 43%, EBITDA увеличилась в 5,2 
раза до $2,19 млрд. по сравнению с прошлым годом. Чистый долг на 30 сентября 
- $4,3 млрд., отношение чистого долга к EBITDA - 1,5. Чистый убыток по результатам 
9 месяцев 2010 г. включает убыток от прекращенной деятельности европейского 
сегмента Lucchini в размере $1,1 млрд. Lucchini был классифицирован как актив для 
продажи по состоянию на 30 июня 2010 г. EBITDA Severstal International сократилась 
до отрицательного значения $59 млн. против положительных $59 млн. во II кве. Это 
произошло как за счет некоторого ухудшения конъюнктуры на рынке стали США, так 
и за счет роста цен на сырье. Однако компания отмечает, что в настоящее время три 
завода дивизиона работают на полную мощность.

Северсталь

Дальсвязь направит на выплату дивидендов за 9 ме-
сяцев 2010 г. более 480 млн. руб

Акционеры Дальсвязb на внеочередном заочном собрании приняли решение выпла-
тить промежуточные дивиденды по итогам 9 месяцев 2010 года из расчета 3,4320 
рубля на обыкновенную и 6,8570 рубля на привилегированную акции номиналом 20 
рублей. Всего на выплату промежуточных дивидендов по итогам 9 месяцев 2010 г. 
общество направит 480 808,1 тыс. рублей. На акции, находящиеся на балансе Обще-
ства, дивиденды не начислялись. Выплаты будут осуществлены до 12 января 2011 
г.

Дальсвязь

Газпром энергохолдинг приступает к объединению 
ОГК-2 и ОГК-6

В качестве консультантов по сделке будут привлечены инвестиционные банки J.P. 
Morgan, Merrill Lynch, Ренессанс Капитал и группа Спутник. Привлечение ведущих 
инвестиционных банков соответствует лучшей мировой практике и направлено на 
обеспечение прозрачности сделки и справедливых условий объединения.
Индикативные сроки объединения:
- оценка независимым оценщиком стоимости акций ОГК-2 и ОГК-6 и расчет коэффи-
циентов обмена - 4 кв. 2010 г. - 1 кв. 2011 г.;
- утверждение Советами директоров ОГК-2 и ОГК-6 коэффициентов обмена акций 
и других ключевых условий сделки и принятие решения о созыве общих собраний 
акционеров ОГК-2 и ОГК-6 - март-апрель 2011 г.;
- утверждение реорганизации общими собраниями акционеров ОГК-2 иОГК-6 - май-
июнь 2011 г.;
- завершение объединения ОГК-2 и ОГК-6, переход на единую акцию - 3-4 квартал 
2011 г.

ОГК-2, ОГК-6
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

17 ноября Красноярская ГЭС: ВОСА
17 ноября Air France-KLM, Applied Materials: публикация отчета за прошедший квартал
17 ноября 00:30 США: API запасы нефти за неделю
17 ноября 01:00 США: ABC News/Washington Post Индекс потребительского доверия 
17 ноября 11:00 Испания: ВВП за III кв.
17 ноября 12:30 Великобритания: уровень безработицы за сентябрь
17 ноября 14:00 Португалия: уровень безработицы за III кв.
17 ноября 15:00 США: Индекс ипотечного рынка
17 ноября 16:30 США: ИПЦ за октябрь
17 ноября 16:30 США: количество разрешений на строительство домов за октябрь
17 ноября 18:30 США: EIA запасы нефти за неделю
17 ноября 19:30 Индекс потребительских цен ФРБ Кливленда за октябрь
18 ноября РФ: объем ЗВР
18 ноября 02:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в японские ценные бумаги
18 ноября 03:01 Великобритания: BRC розничные продажи за октябрь
18 ноября 12:00 Еврозона: чистые инвестиционные потоки в сентябре
18 ноября 12:30 Великобритания: розничные продажи за октябрь
18 ноября 14:00 Великобритания: CBI Индекс изменения промышленных заказов за ноябрь
19 ноября РФ: объем денежной базы
19 ноября 10:00 Германия: Индекс цен производитилей за октябрь
19 ноября 12:00 Италия: промышленные заказы за сентябрь
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


