
Forex: США - хорошо, Европа - плохо!
  
Вновь общий расклад сил на Forex банально сводится к тому, что в США экономическая ситуация постепенно 
выправляется, на что накануне указали данные по розничным продажам, а сегодня еще укажет в 17:00 мск 
статистика по промышленному производству, а в Европе собственно все плохо, учитывая то, что история с 
Ирландией все больше напоминает «мыльную оперу».
Может быть, ситуацию в чем-то прояснит сегодняшняя встреча министров финансов стран Европы, по итогам 
которой будут выработаны те или иные решения по Ирландии. Пока данных решений нет, суверенные риски, 
на наш взгляд, и далее будут оказывать давление на пару EUR/USD, способствуя ее снижению в район 1.33. 
Также можно предположить, что негативное влияние на курс единой европейской валюты будут оказывать 
попытки Ирландии «выторговать» те или иные бенефиции в рамках пакета мер от МВФ и ЕС, которым страна 
все-таки будет вынуждена воспользоваться.   
  

Декабрьский фьючерс на цену двухлетних казначейских облигаций США (CBOT)



Кривая ожиданий по процентным ставкам в США (Federal Funds Rate Futures, CME)
  
Если брать текущий новостной фон, то единственным негативом для доллара сейчас могут быть высказывания 
главы ФРБ Нью-Йорка Вилльяма Дадли, суть которых сводится к тому, что о каком-либо сворачивании 
программы количественного смягчения (QE2) в США сейчас более чем преждевременно говорить, и пройдет 
довольно-таки много времени, прежде чем станет актуально. Мы, правда, полагаем, что данного рода 
заявления будут исключительно влиять на рынок в контексте сегодняшнего дня и не более того.
  

Кривая ожиданий по процентным ставкам в еврозоне (3M Euribor, Eurex)
  
Довольно-таки много сейчас говорится о том, что EUR/USD может подрасти на фоне того, что Ирландия в 
конечном счете будет вынуждена воспользоваться пакетом экстренных мер.  Может быть, так оно и будет, 
однако мы полагаем, что этого будет недостаточно, чтобы сломить наметившуюся нисходящую тенденцию в 
EUR/USD.  Определенную поддержку доллару, на наш взгляд, могут и далее оказывать спекуляции на тему 
того, что экономика США восстанавливается и, что тема с QE2 уже исчерпала себя.
Если резюмировать, то пока краткосрочные риски в EUR/USD смещены в сторону снижения курса в район 
1.33.



  

Кривая ожиданий по процентным ставкам в Великобритании (3M Sterling, Liffe)
  
  
Обзор предоставлен ГК Admiral-UMIS.
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