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РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке завер-

шились ростом индексов. Индекс ММВБ приба-

вил немногим менее 1% и достиг уровня 1556,2 

пунктов. Индекс РТС закрылся ростом на 0,2%, 

вечерняя сессия РТС растеряв рост за вечернюю 

сессию..>>> стр. 2

16 ноября 2010
ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 30.86 0.07%

Руб./EUR 42.17 -0.14%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2350.0 -3.45%

Медь, $/тонна 8590.0 -1.43%

Никель, $/тонна 22525.0 -4.66%

Золото, $/унция 1368.5 -1.44%

Платина, $/унция 1675 -2.16%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.31 0.00%

ВТБ 0.003 -0.22%

ГМКНорНик 200 -0.99%

Газпромнефть 4.152 1.77%

Лукойл 56.55 -0.09%

НЛМК 3.853 1.61%

ПолюсЗолото 67.3 -0.15%

РусГидро 0.052 -0.29%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med, $/барр. 85.13 0.76%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1609.43 0.21%

MICEX 1556.18 0.98%

Dow Jones 11201.97 0.08%

Nasdaq 2513.82 -0.17%

FTSE 100 5820.41 0.41%

DAX 6790.17 0.82%

S&P500 1197.75 -0.12%

MSCI EM 1115.05 -0.55%

Накануне ряд компаний раскрыл зна-
чения чистой прибыли за 9 мес. 2010 г.   
>>> стр. 3

Волгателеком
Волгателеком планирует в 2010 г. увеличить 
чистую прибыль по РСБУ на 9,1%  >>> стр. 4

Метафракс
Метафракс в 2010г планирует увеличить чистую 
прибыль по РСБУ на 48%  >>> стр. 4

Самараэнерго
Самараэнерго может выплатить дивиденды по 
итогам 9 месяцев 2010 г.   >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились ростом индексов. Индекс ММВБ при-

бавил немногим менее 1% и достиг уровня 1556,2 пунктов. Индекс РТС закрылся ростом на 

0,2%, вечерняя сессия РТС растеряв рост за вечернюю сессию

Европейские фондовые индексы выросли по итогам торгов в понедельник. Ведущие ин-

дикаторы прибавили 0,4-1,2%. Рынки поддержали новости M&A и сильная статистика из 

США: розничные продажи увеличились на 1,2%, в то время как ожидался рост лишь на 

0,7%. Показатель указывает на рост потребления американцев, на долю которых прихо-

дится около 70% ВВП США, что поддерживает восстановление экономики. Выросли акции 

BHP Billiton после отказа от покупки Potash Corp., что дает зеленый свет для приобретения 

предприятия российским холдингом Фосагро. Акции MAN SE подскочили на новостях о 

возможном слиянии с шведским производителем грузовиков Scania.

Несколько снизились опасения относительно проблемных стран ЕС. Дублин, опасаясь по-

литических последствий, отказывается от прямой финансовой помощи со стороны ЕС, на-

стаивая на том, что собственных средств хватит до июня. В то же время, правительством 

Ирландии в качестве одного из вариантов поддержки рассматривается помощь посредс-

твом рекапитализации банков, что видится компромиссным вариантом. В то же время гла-

ва испанского ЦБ заявил о готовности использовать средства экстренного антикризисного 

фонда ЕС и МВФ для решения проблем банковского сектора.

Рынки акций США закрылись разнонаправленно. Снижаются азиатские биржи. Стало из-

вестно о повышении южнокорейским ЦБ процентной ставки до 2,5%. Инвесторы опасаются 

принятия дальнейших мер охлаждения экономики китайскими властями – Shanghai Comp. 

теряет 3,5%.

Нефть Brent торгуется в районе $86,46. После закрытия торгов на ММВБ цена на фьючерсы 

S&P 500 снизилась на 1%, нефть потеряла 0,7%.

Внешний фон способствует началу торгов на российском рынке акций со снижением не 

менее 0,5%. В течение дня ожидается публикация масштабного блока макроэкономичес-

кой статистики, из которой в первую очередь мы выделяем данные по промпроизводству 

из США:

• Infineon Technologies AG, Wal-Mart Stores Inc.: публикация отчета за прошедший квартал

•  Северсталь, Комстар-ОТС: публикация отчетности по МСФО за III кв. 2010 г.

•  04:00 Южная Корея: ключевая ставка ЦБ

•  10:45 Франция: занятость в несельскохоз. секторе в III кв.

•  11:00 Гонконг: уровень безработицы за октябрь

•  12:00 Италия: ИПЦ за октябрь

•  12:30 Великобритания: ИПЦ за октябрь

•  13:00 Еврозона: ИПЦ за октябрь

•  13:00 Германия: ZEW Индекс экономических ожиданий инвесторов в ноябре

•  16:30 США: Индекс цен производителей за октябрь

•  16:55 США: Redbook

•  17:00 США: чистый приток капитала за сентябрь

•  17:15 США: промышленное производство в октябре

•  18:00 США: NAHB Индекс текущего состояния и ожиданий по рынку жилья за ноябрь

Под ударом сегодня могут оказаться акции Газпрома, снизившего прогнозный план объема 

добычи в 2010 г. Несмотря на это, возможность реализации даже сниженного плана вы-

зывает сомнения. На отказ от сделки по приобретению Potash Corp. холдингом BHP Billiton 

ростом могут отреагировать акции Уралкалия и Сильвинита. Акции КАМАЗа, напротив, под 

ударом: усиление европейских конкурентов посредством объединения в единую корпора-

цию может негативно сказаться на доле рынка российского автопроизводителя. Ожидае-

мый до 16:30 отчет Wal-Mart может оказать влияние на динамику котировок российских 

ритейлеров.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 609 0.21%

Объем торгов РТС 488  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 244  млн. долл.
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Накануне ряд компаний раскрыл значения чистой прибыли за 9 мес. 2010 г.

Компания
Чистая прибыль/убыток 9 

мес. 2010 г., $ млн.
Изменение 9 мес 2010 

г./9 мес 2009 г. Комментарий

Энел ОГК-5 165.36 148.00% -

ВСМПО-Ависма 12.77 -75.00%
Снижение выручки и прибыли произошло 
за счет изменения структуры реализуемой 

продукции и снижения курса доллара.

НОВАТЭК 695.75 56% -

Новошип 42.70 -
Рост чистой прибыли обусловлен 

увеличением доли доходов полученных от 
участия в других организациях. 

Башкирэнерго 0.51 -99%
Снижение прибыли связано с 

перераспределением прибыли между 
дочерними зависимыми компаниями.

Салаватнефтеоргсинтез 73.57 -
Динамика показателя объясняется 

значительным увеличением 
платежеспособного спроса на продукцию 

нефтехимии и на нефтепродукты.

Балтика 510.73 -13%
В компании основными причинами, 

повлиявшими на сокращение прибыли и 
выручки, называют инфляцию и увеличение 

акцизов.

Концерн Калина 36.27 223.00%
Чистая прибыль "Калины" увеличилась 

благодаря оптимизации затрат и снижению 
стоимости привлекаемых средств.

Фортум 25.41 -72.00%

ГАЗ -9.82 -111.00% Падение чистой прибыли объясняется 
существенным снижением "прочих доходов"

ТГК-2 -8.85 -182.00%

Убыток получен из-за снижения объемов 
потребления энергии. Ростом себестоимости 
вследствие увеличения топливных затрат. 
Также значительное влияние оказал рост 

процентов к уплате.
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Волгателеком планирует в 2010 г. увеличить чистую 
прибыль по РСБУ на 9,1%

Волгателеком планирует увеличить чистую прибыль по РСБУ в 2010 году на 9,1% по 
сравнению с 2009 г. - до $154 млн. Рост выручки запланирован на уровне 4,4%, до 
$936 млн. Прогноз по EBITDA составляет $386 млн. (снижение на 2,4%), рентабель-
ности по EBITDA - 41,3% (было 44,2%). Рост расходов в 2010 г. ожидается на 2,9%, 
до $719 млн.

Волгателеком

Метафракс в 2010г планирует увеличить чистую при-
быль по РСБУ на 48%

Метафракс в 2010 г. планирует получить более $24,83 млн. чистой прибыли, рассчи-
танной по РСБУ. 	 Выручку компания прогнозирует на уровне $248,34 млн.
Кроме того, Метафракс намерен произвести более 1 млн. тонн метанола против 838 
тыс. тонн в 2009 г.

Метафракс

Самараэнерго может выплатить дивиденды по ито-
гам 9 месяцев 2010 г. 

Совет директоров Самараэнерго рекомендовал внеочередному общему собранию ак-
ционеров выплатить дивиденды по итогам 9 месяцев 2010 года в размере 0,0123 
рубля на одну обыкновенную акцию и в том же размере - на одну привилегирован-
ную акцию.

Самараэнерго
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

16 ноября Infineon Technologies AG, Wal-Mart Stores Inc.: публикация отчета за прошедший квартал
16 ноября Северсталь: публикация отчетности по МСФО за III кв. 2010 г.
16 ноября 04:00 Южная Корея: ключевая ставка ЦБ
16 ноября 10:45 Франция: занятость в несельскохоз. секторе в III кв.
16 ноября 11:00 Гонконг: уровень безработицы за октябрь
16 ноября 12:00 Италия: ИПЦ за октябрь
16 ноября 12:30 Великобритания: ИПЦ за октябрь
16 ноября 13:00 Еврозона: ИПЦ за октябрь
16 ноября 13:00 Германия: ZEW Индекс экономических ожиданий инвесторов в ноябре
16 ноября 16:30 США: Индекс цен производителей за октябрь
16 ноября 16:55 США: Redbook
16 ноября 17:00 США: чистый приток капитала за сентябрь
16 ноября 17:15 США: промышленное производство в октябре
16 ноября 18:00 США: NAHB Индекс текущего состояния и ожиданий по рынку жилья за ноябрь
17 ноября Красноярская ГЭС: ВОСА
17 ноября Air France-KLM, Applied Materials: публикация отчета за прошедший квартал
17 ноября 00:30 США: API запасы нефти за неделю
17 ноября 01:00 США: ABC News/Washington Post Индекс потребительского доверия 
17 ноября 11:00 Испания: ВВП за III кв.
17 ноября 12:30 Великобритания: уровень безработицы за сентябрь
17 ноября 14:00 Португалия: уровень безработицы за III кв.
17 ноября 15:00 США: Индекс ипотечного рынка
17 ноября 16:30 США: ИПЦ за октябрь
17 ноября 16:30 США: количество разрешений на строительство домов за октябрь
17 ноября 18:30 США: EIA запасы нефти за неделю
17 ноября 19:30 Индекс потребительских цен ФРБ Кливленда за октябрь
18 ноября РФ: объем ЗВР
18 ноября 02:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в японские ценные бумаги
18 ноября 03:01 Великобритания: BRC розничные продажи за октябрь
18 ноября 12:00 Еврозона: чистые инвестиционные потоки в сентябре
18 ноября 12:30 Великобритания: розничные продажи за октябрь
18 ноября 14:00 Великобритания: CBI Индекс изменения промышленных заказов за ноябрь
19 ноября РФ: объем денежной базы
19 ноября 10:00 Германия: Индекс цен производитилей за октябрь
19 ноября 12:00 Италия: промышленные заказы за сентябрь
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


