
Forex: доллар наступает!
Как выясняется, сохранение напряженной ситуации вокруг  Ирландии вовсе не способствует бегству 
инвесторов в безрисковые активы или те же Treasuries. Напротив, мы видим стремительное снижение цен 
на казначейские облигации США, что в контексте текущей ситуации может формально рассматриваться как 
аргумент в пользу роста курса доллара.
 

Декабрьский фьючерс на цену двухлетних казначейских облигаций США (CBOT)
 
Цены на двухлетние Treasuries, как мы видим, достигают минимальных значений за последние два месяцы, 
что аналитики пытаются  объяснить предстоящей публикацией сегодня в 16:30 мск в США неплохих данных 
по розничным продажам за октябрь (прогноз +0.7%, рост четвертый месяц подря), либо  заявлениями главы 
ФРБ Ричмонда Джеффри Леккера о том, что ФедРезерв, возможно, придется прибегнуть к ужесточению 
денежной политики даже в случае сохранения высокого уровня безработицы, чтобы не допустить инфляции.



Кривая ожиданий по процентным ставкам в США (Federal Funds Rate Futures, CME)
 
Еще один благоприятный для доллара момент сейчас сводится к динамике фьючерсов на ставку по 
федеральным фондам. Здесь уже в глаза бросается то, как сильно изменилась кривая ожиданий по 
процентным ставкам в США последнее время, причем, именно дальний конец. На наш взгляд, инвесторы 
начинают все активнее сейчас дисконтировать то, что осенью 2011 года ФедРезерв может начать повышать 
учетную ставку. Все это, кстати, можно отыгрывать в паре USD/JPY, где смена в ожиданиях инвесторов 
относительно дальнейшей денежной политики ФРС в итоге может означать слом нисходящего тренда в курсах 
XXX/JPY.
 

Кривая ожиданий по процентным ставкам в еврозоне (3M Euribor, Eurex)
 
Вопрос с Ирландией не решен, в США статистика и рынок госдолга подает «бычьи» сигналы для доллара. 
На фоне всего этого мы просто смотрим на то, что курс EUR/USD торгуется ниже ключевой поддержки 1.37, 
что означает для нас то, что риски для евро смещены сейчас в сторону снижения.  В качестве первой цели 
для снижения напрашивается поддержка в районе 1.33. Реально остановить снижение курса евро могли бы 
конкретные решения по Ирландии.



Кривая ожиданий по процентным ставкам в Великобритании (3M Sterling, Liffe)
  
В случае с парой GBP/USD формально все упирается в то, торгуемся мы выше или ниже поддержки 1.59—
1.60. И хотя данный ключевой для нас рубеж до сих по не пройден, до разрешения ситуации по ирландскому 
вопросу мы бы не спешили в данной валютной паре играть на повышение.
  
Обзор предоставлен ГК Admiral-UMIS.
Аналитик Константин Бочкарев
 
При любом использовании материала, взятого с сайта компании Admiral Markets, и вторичной публикации 
на каких-либо других ресурсах, право на интеллектуальную собственность остаётся за ДЦ "Admiral Markets", 
ссылка на сайт компании обязательна.
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