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Сальдо операций ЦБ РФ *) 188,4 188,2

-45,1
82,8

0,2
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Мировые рынки акций  
Ведущие индексы Европы и США по итогам торгов на
минувшей неделе незначительно снизились: DAX
(-1,4%), CAC 40 (-2,4%), FTSE-100 (-0,1%), DJIA (-0,3%), 
SP500 (-0,2%), Nasdaq Composite (-0,4%). См. стр 3

 
 

Российский рынок акций 
Отечественный рынок акций на прошедшей неделе 
показал преимущественное повышение котировок 
по спектру наиболее ликвидных ценных бумаг. По 
итогам недели индекс РТС RTSI вырос на 2,9% отно-
сительно значения своего закрытия неделей ранее.
      См. стр 4

 
 

Динамика отраслевых индексов 
В отраслевом срезе наибольшим спросом на минув-
шей неделе пользовались акции ряда компаний из
сектора ”Металлы/добыча”. При этом отраслевые
индексы основных сегментов рынка акций РФ за не-
делю в основном выросли.   См. стр 5

 
 

Новости дня  
Инфляция в России по итогам 2010 г. может превы-
сить 8%, сообщил вице-премьер, министр финансов
РФ А.Кудрин.     См. стр 2

 
 

Календарь событий сегодня: 
Еврозона: Индикатор уверенности инвесторов. 
Великобритания: Индекс деловой активности. 
Еврозона: Индекс производственных цен. 
США: Незавершенные сделки по продаже жилья. 
США: Производственные заказы. 
США: Выступление главы ФРС Б.Бернанке.  
      См. стр 6

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail: ib@psbank.ru 

1350

1400

1450

1500

1550

1600

1 окт24
сен

17
сен

10
сен

3 сен27
авг

20
авг

13
авг

6 авг30
июл

23
июл

16
июл

Индекс RTSI Ema21(RTSI) Sma3(RTSI)

Динамика индекса РТС RTSI *)

1600

1650

1700

1750

1800

1850

1900

1950

2000

2050

1 окт24
сен

17
сен

10
сен

3 сен27
авг

20
авг

13
авг

6 авг30
июл

23
июл

16
июл

Индекс RTS2 Ema21(RTS2) Sma3(RTS2)

Динамика индекса РТС RTS2 *)

Аналитическое управление
Инвестиционного департамента

Шагов Олег
Аналитик

Shagov@psbank.ru
 
 

Панорама 
Краткий обзор рынков акций 

за период с 27 сентября по 3 октября 2010 г. 
Понедельник 4 октября 2010 г. 



События и новости дня 

По материалам газет «Ведомости», «Коммерсант», а также Reuters, interfax.ru, prime-tass.ru, rbc.ru, akm.ru и др. 
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Макроэкономика и банковская 
cистема 
Индекс деловой активности в обрабатывающей 
промышленности РФ (индекс менеджеров по снаб-
жению — PMI), рассчитываемый исследовательской 
группой Markit Group совместно с российским под-
разделением банка HSBC на основании опроса бо-
лее чем 300 крупнейших компаний России, в сен-
тябре 2010 г. понизился до минимального значения 
с марта - 51,2 пункта против 52,9 месяцем ранее. Но-
вые заказы, поступившие в компании обрабаты-
вающих отраслей России, уже в шестой раз за по-
следние полгода демонстрируют рост, однако в сен-
тябре темпы этого роста замедлились до минималь-
ных за этот период. Спрос на международных рын-
ках заметно ослаб, в то время как новые экспортные 
заказы сокращались третий месяц подряд макси-
мальными темпами с марта. Инфляционное давле-
ние в сентябре усилилось. Темпы роста средних за-
купочных цен достигли второго максимального по-
казателя за 20-месячный период, в течение которо-
го наблюдался рост затрат. 
Инфляция в России по итогам 2010 г. может превы-
сить 8%, сообщил вице-премьер, министр финансов 
РФ А.Кудрин. По его словам, сальдо платежного ба-
ланса снижается в связи с ростом импорта в РФ, «но 
серьезных рисков нет». «Пока в ближайшее время 
такой ситуации не планируется, и нет смысла ее об-
суждать», - сказал он, отвечая на вопрос о  форми-
ровании отрицательного платежного баланса в РФ. 
Правительство РФ не намерено ограничивать за-
имствования российских банков, сообщил вице-
премьер, министр финансов РФ А.Кудрин. Он отме-
тил, что заимствования кредитных организаций РФ 
на зарубежных рынках не вызывают беспокойства 
российского правительства. «Все, кто имеет доступ к 
ресурсам на западном рынке, - мы это приветству-
ем» - заявил Кудрин. 
Госдолг РФ составляет 10,5% ВВП, сообщил вице-
премьер, министр финансов А.Кудрин, отметив, что 
это значительно меньше, чем в европейских стра-
нах. «Это еще один запас прочности российской 
экономики», - подчеркнул Кудрин. По его словам, РФ 
выполняет рекомендации МВФ как по параметрам 
госдолга, так и по размерам дефицита бюджета, ко-
торый к 2013 г. будет сокращен в 2 раза. 
Российско-американские переговоры по ВТО за-
вершены. Президент РФ Д.Медведев и Президент 
США Б.Обама в телефонном разговоре подтвердили 
завершение двусторонних переговоров о вступле-
нии России в ВТО, сообщила пресс-секретарь главы 
российского государства Н.Тимакова. 
 
 

Новости эмитентов 
Газпром готов рассмотреть предложения о воз-
можной покупке ГУП «Мосгаз» и «Мособлгаз», сооб-
щил член правления Газпрома К.Селезнев. «Эти ак-
тивы представляют интерес, если будет предложе-
ние, мы готовы его рассмотреть, но предваритель-
ных переговоров на уровне правительства не ве-
лось», - сказал он, уточнив, что это не обсуждалось с
заинтересованными сторонами. Селезнев заметил,
что решение возможно только после того, как пра-
вительства Москвы и Московской области примут
решение об акционировании компаний, которые
сейчас являются государственными унитарными
предприятиями. 
ВТБ планирует завершить сделку по продаже 10%
акций из принадлежащего государству пакета к се-
редине 2011 г. Такие сроки обозначил президент –
председатель правления банка А.Костин. «Сложно
сказать. Думаю, что до середины 2011 г.», –
прокомментировал А.Костин планы по реализации
части госдоли в рамках программы приватизации.
Глава ВТБ подчеркнул, что рассматривается воз-
можность привлечения нескольких инвесторов, а не
только американского фонда прямых инвестиций
TPG Capital. РФ принадлежит 85,5% акций ВТБ. 
ОАО «Аэрофлот – российские авиалинии» увели-
чило перевозки пассажиров в январе-августе 2010 г.
на 32% по сравнению с тем же периодом 2009 г. – до
7,46 млн. человек. Пассажирооборот авиаперевоз-
чика вырос на 37% – до 22,9 млрд. пассажиро-
километров. Процент занятости пассажирских кре-
сел за 8 месяцев составил 77,6% против 67,9% за
аналогичный период прошлого года. 
Ростелеком завершил сделку по выкупу у «Комстар
– Объединенные ТелеСистемы» 25% плюс 1 акция
Связьинвеста. Об этом говорится в сообщении ком-
пании. Ростелеком выплатил Комстару 26 млрд. руб.
Комстар-ОТС использовал полученные средства для
досрочного погашения основного долга и процен-
тов Сбербанку по кредиту, полученному в 2007 г. на
приобретение блокпакета Связьинвеста. Выкуп
«Ростелекомом» блокпакета акций своей материн-
ской компании – часть сделки по обмену активами
между «Связьинвестом» и АФК «Система». 
НЛМК: Акционеры ОАО «Новолипецкий металлур-
гический комбинат» (НЛМК) на внеочередном соб-
рании 30 сентября одобрили выплату промежуточ-
ных дивидендов за I полугодие 2010 г. в размере 62
копейки на акцию. Об этом говорится в сообщении
пресс-службы компании. 
Северсталь, скорее всего, проведет IPO Северсталь-
золота в Лондоне в этом году. 
 
 



Зарубежные рынки акций 
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• Ведущие индексы Европы и США по итогам 
торгов на минувшей неделе незначительно снизи-
лись: DAX (-1,4%), CAC 40 (-2,4%), FTSE-100 (-0,1%), 
DJIA (-0,3%), SP500 (-0,2%), Nasdaq Composite (-0,4%)
на фоне смешанных данных макроэкономической 
статистики и бизнес-новостей. 
• Выздоровление мировой экономики продол-

жится, но не столь активно, как предполагалось, зая-
вил директор-распорядитель МВФ Д. Стросс-Кан. 
«Наш экономический прогноз состоит в том, что вы-
здоровление продолжится, хотя, возможно, не так 
активно, как мы надеялись. Однако выздоровление в
любом случае более вероятно, чем новая рецессия», 
- заявил глава МВФ. 
• Агентство Moody's понизило рейтинги Испании 

по долговым обязательствам в иностранной и на-
циональной валюте до "Aa1" с "Aaa". Прогноз рей-
тингов - "стабильный". Среди негативных факторов, 
оказавших влияние на рейтинги Испании, агентство 
Moody's выделяет слабые перспективы экономиче-
ского роста страны, ухудшение финансовой устой-
чивости, а также увеличение расходов на обслужи-
вание долга. 
• Восстановление экономики США по-прежнему 

медленное, а уровень безработицы остается высо-
ким, считает ФРС США. «Несмотря на заметную ста-
билизацию и небольшой рост экономики, многие 
американцы по-прежнему испытывают трудности», -
заявил глава ФРС Б.Бернанке. По его словам, уро-
вень безработицы составляет почти 10%, инфляция 
низкая, а задача ФРС - помочь экономике восстано-
виться. Он отметил, что нет ничего необычного в за-
медленном темпе восстановления экономики после 
экономического кризиса. Потребители, возможно, 
сократят расходы, чтобы сохранить своё благосос-
тояние и уменьшить долги, но рост экономики может 
осуществляться и за счёт инвестиций и экспорта. 
• Рост ВВП США во II квартале 2010 г. оказался

чуть выше прежней оценки и ожиданий благодаря
пересмотру значения потребительских расходов и 
запасов. Согласно опубликованным данным ВВП 
США во II квартале вырос на 1,7% к аналогичному 
периоду 2009 г. Существенный вклад в показатель 
ВВП внес рост потребительских расходов (+2,2%),
который стал самым высоким за последние 3 года. 
•  Индекс деловой активности в производствен-

ной сфере США в сентябре упал до 54,4 пункта (про-
гноз: 54,4) против 56,3 в августе. При этом подиндекс 
цен в сентябре вырос до 70,5 против 61,5 в августе,
подиндекс занятости упал до 56,5 против 60,4, а по-
диндекс новых заказов снизился до 51,1 против 53,1.
• Личные доходы в США в августе выросли на 

0,4%, прогноз (+0,3%). Личные расходы в США в авгу-
сте увеличились на 0,5%, (прогноз +0,4%).  
• Индекс потребительского доверия Мичиган-

ского  университета в сентябре составил 68,2 пункта,
оказавшись лучше предварительного значения 66,6 
пунктов и прогноза в 67 пунктов. 



*)  По данным РТС
 (www.rts.ru)

Рынок акций                     
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Российский рынок акций 
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Динамика индекса РТС RTSI, *) • Отечественный рынок акций на прошедшей не-
деле показал преимущественное повышение котировок 
по спектру наиболее ликвидных ценных бумаг. По ито-
гам недели индекс РТС RTSI вырос на 2,9% относительно 
значения своего закрытия неделей ранее. Индекс ММВБ 
за неделю прибавил 1,4%. Более значительный рост ин-
декса РТС, рассчитываемого в долларах США, был обу-
словлен 1,5% укреплением рубля к доллару. Суммарные 
обороты торгов на биржах РФ в среднем за неделю вы-
росли и оказались примерно на 10% выше среднеквар-
тального уровня. При этом оборот торгов акциями на ФБ
ММВБ в пятницу оказался максимальным за последние 
3,5 месяца. Завершил неделю индекс РТС RTSI на отметке 
в 1531,91 пункта, что на 6% выше, чем в конце 2009 г. 
Индекс 2 эшелона РТС-2 за неделю повысился на 3,7%, 
прибавив с начала года 37,7%. В сравнении с динамикой 
индексов акций развивающихся стран с конца 2009 г.,
индекс РТС по состоянию на конец недели выглядит “се-
реднячком”. Иностранные инвесторы по-прежнему про-
являют пониженный интерес к фондовому рынку РФ, 
предпочитая вложения в Индию, Китай и Бразилию.
Фонды инвестиций в РФ и СНГ за последнюю отчетную 
неделю привлекли $111 млн., тогда как китайские фонды 
привлекли $240 млн., индийские - $300 млн., а бразиль-
ские - $350 млн. 

• Повышение котировок российских акций на 
прошлой неделе отмечалось в контексте роста мировых 
цен на сырье. Цены на нефть в конце прошедшей недели 
перевалили за отметку в $80 за барр., вызвав на гло-
бальных рынках спрос на акции компаний из нефтегазо-
вого сектора.  Рост цен на нефть был обусловлен  дан-
ными об увеличении спроса на энергоносители в США в 
преддверии начала отопительного сезона, вышедшими 
лучше ожиданий данными макроэкономической стати-
стики, а также возникшей политической нестабильно-
стью в Эквадоре, являющемся членом ОПЕК, и ослабле-
нием доллара США. При этом в лидерах позитивного 
влияния на индекс РТС оказались обыкновенные акции 
Роснефти (+4,3%), Сургутнефтегаза (+3,3%) и Газпрома
(+1,6%), рост котировок которых был поддержан пози-
тивными корпоративными новостями. Вместе с тем, ис-
ключением стали упавшие в цене за неделю акции Лу-
койла (-2,9%). Как стало известно на прошлой неделе, 
Лукойл и группа неизвестных инвесторов во главе с бан-
ком Unicredit выкупили у ConocoPhillips только 42,5 млн.
акций, тогда как опцион предусматривал выкуп до 98,7 
млн., или 11,61% капитала Лукойла. Выкупленные и ос-
тавшиеся у ConocoPhillips акции, по-видимому, будут 
реализоваться на рынке при удобном случае, что и
спровоцировало фиксацию прибыли в акциях Лукойла, 
не позволив индексу нефтегазового сектора стать лиде-
ром роста по итогам недели. Расстроило инвесторов и 
то, что Лукойла не оказалось среди допущенных к уча-
стию в конкурсе по месторождениям им. Р.Требса и 
А.Титова, хотя компания считалась одним из фаворитов 
конкурса, к участию в котором были допущены АНК 
"Башнефть" и Сургутнефтегаз. 

• В условиях позитивного внешнего фона мы ожи-
даем увидеть в начале недели повышение индекса РТС  

 
 



*)  По данным РТС
 (www.rts.ru)
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ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail: ib@psbank.ru 

0 2 4 6

RTS2

Металлы/добыча

Телеком

RTSI

Электроэн-ка

Финансы

Нефтегаз

Потребительский

Промышленность

Текущие индексы привлекательности секторов

-2% -1% 0% 1% 2% 3% 4%

Металлы/добыча

Электроэн-ка

Телеком

Нефтегаз

Потребительский

Финансы

Промышленность

Изменение отраслевых индексов за неделю *)

Текущие индексы привлекательности секторов отражают средний
темп изменения отраслевых индексов за последние 2 недели. 

• В отраслевом срезе наибольшим спросом на 
минувшей неделе пользовались акции ряда ком-
паний из сектора ”Металлы/добыча”. При этом от-
раслевые индексы основных сегментов рынка ак-
ций РФ за неделю в основном выросли. Лидерами 
роста рынка в отраслевом спектре стали индексы 
секторов “Металлы/добыча” (+3,9%), “Электро-
энергетика” (+2,9%) и “ Телеком ” (+2,9%). Аутсай-
дером недели оказался индекс сектора “Промыш-
ленность” (-1,8%). 

• В секторе “Металлы/добыча“ лидерами по-
вышения недели на ММВБ стали акции Распадской
(+6,7%), ММК (+5,0%), НЛМК (+5,0%), ЧТПЗ (+4,4%) и 
Норникеля (+3,9%). Интерес к акциям компаний
этого сектора отмечался в русле общемировых
тенденций после публикации данных макроэконо-
мической статистики по производственному сек-
тору Китая, которые указали на увеличение в нем 
деловой активности. В то же время снижением за
неделю в этом секторе после предшествующего
бурного роста выделились акции Северстали
(-2,5%) и Полиметалла (-5,9%).  

• В секторе “Электроэнергетика“ фаворитами 
роста на ММВБ по итогам недели стали обыкно-
венные акции Мосэнерго (+8,5%), Холдинга МРСК 
(+6,1%) и привилегированные акции ТГК-2 (+5,8%). 
При этом снижением за неделю выделились акции
ТГК-1 (-4,3%) и Кузбассэнерго (-6,7%). 

• В секторе “Телеком“ наибольшее повыше-
ние за неделю на ММВБ показали обыкновенные 
акции Волгателекома (+2,2%), ЮТК (+2,2%) и Си-
бирьтелекома (+2,1%), а также привилегированные 
акции Центртелекома (+2,3%) и Волгателекома
(+2,1%). Вместе с тем, понижение в этом секторе на
минувшей неделе отмечалось в обыкновенных ак-
циях МТС (-1,2%) и привилегированных акциях 
Уралсвязьинформа (-2,4%). 

• В секторе “Промышленность“ более других 
за неделю на ММВБ снизились акции Соллерс
(-2,8%) и Казанского вертолетного завода (-8,2%). 
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понедельник 4 октября 2010 г.
□ 12:30 Еврозона: Индикатор уверенности инвесторов от Sentix за октябрь Прогноз: 9.2
□ 12:30 Великобритания: Индекс деловой активности в строительном секторе за сентябрь Прогноз: 51.4
□ 13:00 Еврозона: Индекс производственных цен за август Прогноз: 0.2%
□ 18:00 США: Незавершенные сделки по продаже жилья за август Прогноз: 3.3%
□ 18:00 США: Производственные заказы за август Прогноз: 0.0%
□ 23:00 США: Выступление главы ФРС Б.Бернанке

вторник 5 октября 2010 г.
□ 03:30 США: Выступление главы ФРС Б.Бернанке по теме финансовой стабильности
□ 07:00 Япония: Решение по процентной ставке Банка Японии Прогноз: 0.10%
□ 07:30 Австралия: Решение по процентной ставке Резервного Банка Австралии Прогноз: 4.75%
□ 11:55 Германия: Индекс деловой активности в секторе услуг за сентябрь Прогноз: 54.6
□ 12:00 Еврозона: Индекс деловой активности в секторе услуг за сентябрь Прогноз: 53.6
□ 12:30 Великобритания: Индекс деловой активности в секторе услуг за сентябрь Прогноз: 51
□ 13:00 Еврозона: Розничные продажи за август Прогноз: 0.2%
□ 18:00 США: Индекс деловой активности в секторе услуг за сентябрь Прогноз: 52

среда 6 октября 2010 г.
□ 09:00 Япония: Ежемесячный отчет Банка Японии
□ 13:00 Еврозона: Прирост ВВП за 2 квартал Прогноз: 1.0% к/к, 1.9% г/г
□ 14:00 Германия: Производственные заказы за август Прогноз: 1.0%
□ 16:15 США: Изменение числа занятых от ADP за сентябрь Прогноз: 20 тыс.
□ 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов за неделю до 1 октября

четверг 7 октября 2010 г.
□ 09:00 Япония: Индекс опережающих индикаторов за август Прогноз: 99.1
□ 12:30 Великобритания: Объемы производства в обрабатывающей пром-сти за август Прогноз: 0.1% м/м
□ 12:30 Великобритания: Промышленное производство за август Прогноз: 0.3% м/м, 4.2% г/г
□ 14:00 Германия: Промышленное производство за август Прогноз: 0.5% м/м, 9.8% г/г
□ 15:00 Великобритания: Решение по процентной ставке Банка Англии Прогноз: 0.50%
□ 15:45 Еврозона: Решение по процентной ставке ЕЦБ Прогноз: 1.00%
□ 16:30 США: Количество заявок на пособие по безработице за неделю до 2 октября Прогноз: 453 тыс.
□ 16:30 Еврозона: Пресс-конференция главы ЕЦБ Ж.-К.Трише
□ 23:00 США: Потребительское кредитование за август Прогноз: -$3.0 млрд.

пятница 8 октября 2010 г.
□ 03:50 Япония: Протокол заседания Банка Японии по процентной ставке
□ 03:50 Япония: Сальдо платежного баланса за август Прогноз: ¥1.10 трлн.
□ 09:00 Япония: Отчет Экономических обозревателей за сентябрь Прогноз: 44.5
□ 10:00 Германия: Сальдо торгового баланса за август Прогноз: €12.2B
□ 12:30 Великобритания: Индекс производственных цен на входе за сентябрь Прогноз: 0.4% м/м, 8.6% г/г
□ 12:30 Великобритания: Индекс производственных цен на выходе за сентябрь Прогноз: 0.1% м/м, 4.3% г/г
□ 16:30 США: Уровень безработицы за сентябрь Прогноз: 9.7%
□ 16:30 США: Количество новых рабочих мест вне сельского хозяйства за сентябрь Прогноз: 5 тыс.
□ 16:30 США: Средняя почасовая оплата труда за сентябрь Прогноз: 0.2%
□ 18:00 США: Оптовые запасы за август Прогноз: 0.5%

Календарь событий
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Миленин Сергей Владимирович 
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Субботина Мария Александровна 
Subbotina@psbank.ru Заместитель руководителя департамента 70-47-33
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Управление торговли и продаж 

Панфилов Александр Сергеевич 
Panfilov@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
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