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Мировые рынки акций  
Ведущие индексы Европы и США по итогам торгов во
вторник изменились разнонаправленно: DAX
(-0,04%), CAC 40 (-0,1%), FTSE-100 (+0,1%), DJIA 
(+0,4%), SP500 (+0,5%), Nasdaq Composite (+0,4%) на 
фоне смешанных данных макроэкономической ста-
тистики.     См. стр 3

 
 

Российский рынок акций 
Отечественный рынок акций во вторник показал 
разнонаправленное изменение котировок по спек-
тру наиболее ликвидных ценных бумаг. Индекс РТС
RTSI*) по итогам дня снизился на 0,28% относительно 
значения своего закрытия в конце предыдущих тор-
гов.      См. стр 4

 
 

Динамика отраслевых индексов 
В отраслевом срезе под наибольшим давлением 
продаж во вторник оказались акции ряда банков и
нефтегазовых компаний. При этом отраслевые ин-
дексы основных сегментов рынка акций РФ вчера в 
основном снизились.    См. стр 5

 
 

Новости дня  
Совет директоров Банка России 28 сентября с. г.
принял решение оставить без изменения уровень
ставки рефинансирования и процентных ставок по
операциям ЦБ РФ.    См. стр 2

 
 

Календарь событий сегодня: 
Великобритания: Потребительское кредитование. 
Еврозона: Индекс потребительской уверенности. 
США: Запасы нефти и нефтепродуктов  
       См. стр 6
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Макроэкономика и банковская 
cистема 
Совет директоров Банка России 28 сентября с. г. 
принял решение оставить без изменения уровень 
ставки рефинансирования и процентных ставок по 
операциям ЦБ РФ. Указанное решение принято с 
учетом тенденций в динамике основных макроэко-
номических показателей и ситуации на внутренних 
финансовых рынках, отмечается в сопроводитель-
ном заявлении Банка России, который по-прежнему 
считает, что инфляционные риски, обусловленные 
монетарными условиями, находятся на приемлемом 
уровне. Действующие параметры процентной поли-
тики рассматриваются Банком России как обеспе-
чивающие в ближайшие месяцы приемлемый ба-
ланс между основными макроэкономическими рис-
ками. Следующее заседание Совета директоров 
Банка России, на котором будут рассмотрены во-
просы процентной политики, предполагается про-
вести в октябре 2010 г. 
Добыча золота в РФ в январе-августе 2010 г. снизи-
лась на 3,4% по сравнению с аналогичным перио-
дом прошлого года - до 107,465 тонны, говорится в 
сообщении Союза золотопромышленников России. 
Общий объем производства золота, включая вто-
ричное и попутное, снизился на 2,3% и составил 
123,504 т. 
Международный валютный фонд (МВФ) объявил, 
что вводит систему обязательной проверки финан-
совой стабильности в отношении 25 стран мира, об-
ладающих крупнейшими финансовыми системами, в 
том числе России. Проверки, которые будут прово-
диться раз в 5 лет, касаются стран, финансовый сек-
тор которых оказывает наибольшее влияние на фи-
нансовую стабильность в мире в целом, отмечается 
в сообщении фонда. До сих пор аналогичные про-
верки носили не обязательный, а добровольный 
характер. Решение МВФ - это часть мер, предпри-
нимаемых мировым сообществом для предотвра-
щения новых разрушительных мировых кризисов. 
 

Новости эмитентов 
Сбербанк РФ с 16 по 22 сентября 2010 г. выдал сво-
им корпоративным клиентам кредиты (с учетом 
сделок по рефинансированию) на сумму 93,7 млрд. 
руб., из которых 60,6 млрд. руб. выдано территори-
альными банками Сбербанка. В том числе, предпри-
ятиям в сфере обрабатывающих производств - 21,8 
млрд. руб., в сферах строительства и операций с не-
движимым имуществом - 29,4 млрд. руб., в сфере 
торговли - 25,8 млрд. руб. Предприятиям в сфере 

финансовой деятельности и страхования банков
выдано 4 млрд. руб. 
ВТБ до конца года, по неофициальным данным, ку-
пит не менее 51% акций Транскредитбанка (из них 
10% — у ОАО «РЖД»), а в 2013 г. может довести долю
до 100%. При этом для продажи госбанку Транскре-
дитбанк оценен в 2,2 капитала. 
НК "ЛУКОЙЛ" намерена во всех возможных инстан-
циях оспаривать решение конкурсной комиссии по
месторождениям им.Требса и им.Титова о недопус-
ке компании к участию в конкурсе, заявил журнали-
стам председатель Совета директоров ЛУКОЙЛа
В.Грайфер. 
Норникель: ООО "ОК РусАл Управление Инвести-
циями" подало исковое заявление в арбитражный
суд Красноярского края о признании недействи-
тельными решения, принятого на годовом собрании
акционеров ОАО "ГМК "Норильский никель". 
Добыча углеводородов Газпром нефти в 2011 г. по
сравнению с 2010 г. может вырасти на 11% - до 56,9
млн. т нефтяного эквивалента. Согласно планам на
2010 г., добыча компании может составить 51,3 млн.
тонн нефтяного эквивалента. Объем переработки
компании в 2011 году может вырасти по сравнению
с 2010 г. с 33,4 млн. т до 37,8 млн. т. 
ОАО "Синергия", один из крупнейших производи-
телей крепких спиртных напитков в РФ, намерено
провести размещение 2,9 млн. обыкновенных ак-
ций, что составляет около 15% от общего количест-
ва акций, говорится в сообщении компании. Про-
дающим акционером выступит Sword Enterprises Ltd.
Предполагается, что средства от размещения пой-
дут на оплату допэмиссии акций ОАО "Синергия",
реализуемых путем открытой подписки. 
ЧТПЗ: Акционеры ОАО "Челябинский трубопрокат-
ный завод" (ЧТПЗ) до 18 октября могут воспользо-
ваться преимущественным правом покупки акций
допэмиссии. Как говорится в сообщении компании,
подать заявление акционеры, имеющие преимуще-
ственное право приобретения акций, могут в тече-
ние 20 дней с 28 сентября. Список лиц, имеющих
преимущественное право, составлен на основании
данных реестра акционеров по состоянию на 15
июля 2010 г. 
Авиакомпания ЮТэйр подписала контракт с ком-
панией Eurocopter Vostok на приобретение 20 лег-
ких вертолетов семейства Ecureuil на сумму порядка
€41 млн. Поставки вертолетов намечены на период
с лета 2011 г. по весну 2013 г.  
НМТП: Группа "Новороссийский морской торговый
порт" (НМТП) опубликует 29 сентября 2010 г. консо-
лидированные финансовые результаты деятельно-
сти компании по МСФО за I полугодие с. г. 
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• Ведущие индексы Европы и США по итогам 
торгов во вторник изменились разнонаправленно: 
DAX (-0,04%), CAC 40 (-0,1%), FTSE-100 (+0,1%), DJIA
(+0,4%), SP500 (+0,5%), Nasdaq Composite (+0,4%) на 
фоне смешанных данных макроэкономической ста-
тистики. 
• Европейская комиссия может принять санк-

ции для стран Еврозоны с целью предотвращения 
наращивания ими госдолга и дефицитов госбюд-
жетов. В частности, могут быть введены штрафы в 
размере до 0,2% ВВП для государств, которые не-
однократно не выполняли требования, чтобы де-
фицит бюджета и госдолг были ниже утвержден-
ных Евросоюзом (ЕС) уровней. Кроме того, страны, 
не предпринимающие действия в ответ на возни-
кающие макроэкономические дисбалансы могут 
быть оштрафованы на сумму до 0,1% ВВП. У Евро-
комиссии пока нет единого мнения насчет того,
должны ли эти санкции быть автоматическими. 
• ВВП Великобритании вырос во II квартале 

2010 г. на 1,2% по сравнению с предыдущим квар-
талом, что совпало с прогнозами и это стало мак-
симальным темпом подъема с 2001 г., свидетельст-
вуют окончательные данные Национального ста-
тистического управления. Падение ВВП Велико-
британии относительно II квартала 2009 г. состави-
ло 1,7%, что также совпало с ожиданиями рынка.
Поддержку британской экономике оказало самое
значительное с 2008 г. увеличение госрасходов и 
рост объемов строительства. 
• Индекс потребительских цен в Германии в 

сентябре 2010 г., по предварительным данным, 
вырос на 1,3% в годовом исчислении, что совпало 
с прогнозами. По сравнению с августом 2010 г. этот 
показатель снизился на 0,1 процентного пункта. 
• Продажи в розничных сетях США в сентябре 

2010 г. выросли на 2,6% по сравнению с аналогич-
ным периодом 2009 г. и сократились на 0,4% по 
сравнению с августом с. г.  
• Цены на дома для одной семьи в США в июле 

2010 г.  упали на 0,1%, свидетельствуют индексы 
цен в крупнейших населенных  пунктах, что совпа-
ло с ожиданиями рынка. В годовом исчислении
индекс вырос на 3,2%. Индекс цен на дома для 10
крупных городов не изменился за месяц. В годо-
вом  исчислении индекс увеличился на 4,1%. 
• Индекс доверия потребителей к экономике 

США, рассчитываемый Conference Board, упал в 
сентябре до 48,5 пункта (прогноз: 52,1 пункта). Ин-
дикатор отношения потребителей к текущей си-
туации опустился в сентябре до минимального 
уровня за 7 месяцев. Индикатор потребительских 
ожиданий на ближайшие полгода упал до миниму-
ма с февраля - 65,4 пункта с 72 пунктов в августе. 
 
 



*)  По данным РТС
 (www.rts.ru)
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Динамика индекса РТС RTSI, *) • Отечественный рынок акций во вторник
показал разнонаправленное изменение котировок
по спектру наиболее ликвидных ценных бумаг.
Индекс РТС RTSI*) по итогам дня снизился на 0,28% 
относительно значения своего закрытия в конце
предыдущих торгов. При этом индекс ММВБ за 
торговую сессию потерял 0,6%. Суммарные оборо-
ты торгов на биржах РФ вчера выросли, но оказа-
лись чуть ниже среднеквартального значения это-
го показателя. По закрытию торговой сессии ин-
декс РТС RTSI опустился до отметки в 1483,68 пунк-
та. Индекс 2 эшелона РТС-2 вчера вырос на 0,25%.
Наибольшее положительное влияние на динамику 
индекса РТС-2 оказали выросшие котировки 
обыкновенных и привилегированных акций Баш-
нефти, а также обыкновенных акций Магнита и
Иркутскэнерго. Отрицательно сказалось на этом 
индексе снижение акций Уралсвязьинформа. 
• Котировки российских “голубых фишек” во 

вторник двигались в русле господствовавших тен-
денций на мировых фондовых площадках. В тече-
ние дня они продемонстрировали достаточно во-
латильную динамику в условиях выходивших про-
тиворечивых данных макроэкономической стати-
стики, однако по итогам дня их влияние на дина-
мику индекса РТС оказалось незначительным. 
• Акции крупнейших российских банков

вчера оказались в числе аутсайдеров рынка на
фоне принятия Советом директоров Банка России
решения оставить без изменения уровень ставки 
рефинансирования (7,75%) и процентных ставок
по операциям ЦБ РФ. В заявлении ЦБ отмечается,
что уровень инфляции на 20 сентября 2010 г. со-
ставил 6,7% в годовом выражении, увеличившись 
по сравнению с предыдущим месяцем на 0,6 про-
центного пункта, что, на наш взгляд, является 
весьма существенным месячным увеличением ин-
фляции. Мы не исключаем, что в случае продол-
жения роста инфляции Банк России до конца года
поднимет свои ключевые ставки. 
• Акции ВТБ вчера оказались в числе лидеров 

негативного влияния на индекс РТС. На снижение 
котировок акций ВТБ, по-видимому, отрицательно
повлияла неофициальная информация о том, что
ВТБ осуществит покупку акций Транскредитбанка
(ТКБ) с оценкой в 2,2 капитала, а такое приобрете-
ние выглядит несколько дороговатым. Напротив,
акции ТКБ вчера пользовались большой популяр-
ностью у инвесторов и подскочили в цене более 
чем на четверть. Акции Лукойла вчера отыграли 
большую часть своего внутридневного падения на 
поступившей информации о намерении компании
в будущем выкупить все оставшиеся у
ConocoPhillips собственные акции. 
• В условиях позитивного внешнего фона мы 

ожидаем сегодня увидеть повышение индекса РТС.
 

 



*)  По данным РТС
 (www.rts.ru)
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Текущие индексы привлекательности секторов

Текущие индексы привлекательности секторов отражают средний
темп изменения отраслевых индексов за последние 2 недели. 

• В отраслевом срезе под наибольшим дав-
лением продаж во вторник оказались акции ряда 
банков и нефтегазовых компаний. При этом от-
раслевые индексы основных сегментов рынка ак-
ций РФ вчера в основном снизились. Лидерами 
снижения рынка в отраслевом спектре стали ин-
дексы секторов “Финансы” (-1,0%), “Телеком”
(-0,7%) и “Нефтегаз” (-0,2%). Лучше рынка вчера 
выглядел индекс сектора “Электроэнергетика”
(+0,1%). 

• В секторе “Финансы“ аутсайдерами на 
ММВБ вчера стали обыкновенные акции банка ВТБ
(-2,0%), банка “Возрождение” (-1,9%), а также при-
вилегированные (-0,98%) и обыкновенные (-0,7%) 
акции Сбербанка. При этом существенным ростом
на ММВБ выделились обыкновенные акции 
Транскредитбанка (+26,7%) и привилегированные 
акции Банка Санкт-Петербург (+2,9%). 

• В секторе “Телеком“ наибольшее снижение
во вторник на ММВБ показали привилегирован-
ные акции Ростелекома (-1,6%), а также обыкно-
венные акции МГТС (-1,0%) и МТС (-0,8%). Вместе с 
тем, ощутимое повышение в этом секторе на
ММВБ вчера продемонстрировали привилегиро-
ванные акции Волгателекома (+1,6%) и Центрте-
лекома (+1,4%). 

• В секторе “Нефтегаз“ изменение котировок 
акций вчера было разнонаправленным. Аутсайде-
рами во вторник стали привилегированные акции
Транснефти (-2,0%) и обыкновенные акции Нова-
тэка (-1,6%). В тоже время ростом в этом секторе 
вчера отметились привилегированные акции Сур-
гутнефтегаза (+0,3%) и Татнефти (+0,7%). 

• В секторе “Электроэнергетика“ лидерами 
роста во вторник на ММВБ вновь стали акции Пе-
тербургской сбытовой компании (+10,2%). Кроме 
того, существенно прибавили в цене акции ТГК-11 
(+8,8% в РТС и +1,6% на ММВБ). При этом сниже-
нием в этом секторе вчера выделились акции Куз-
бассэнерго  (-3,9%) и ТГК-13 (-2,8%). 
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среда 29 сентября 2010 г.
□ 03:50 Япония: Отчет Танкан Банка Японии за 3 квартал Прогноз: 7
□ 12:30 Великобритания: Количество одобренных заявок на ипотечный кредит за август Прогноз: 47 тыс.
□ 12:30 Великобритания: Потребительское кредитование за август Прогноз: £0.4 млрд.
□ 12:30 Великобритания: Денежный агрегат М4 за август Прогноз: -0.2% м/м, 1.8% г/г
□ 13:00 Еврозона: Индекс потребительской уверенности Еврозоны за сентябрь Прогноз: -11
□ 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов за неделю до 24 сентября

четверг 30 сентября 2010 г.
□ 03:15 Япония: Индекс деловой активности в производственном секторе за сентябрь
□ 03:50 Япония: Промышленное производство за август Прогноз: 1.1% м/м, 16.9% г/г
□ 03:50 Япония: Розничные продажи за август Прогноз: 1.9% м/м, 4.8% г/г
□ 10:00 Великобритания: Индекс цен на жилье за сентябрь Прогноз: -0.2%
□ 11:55 Германия: Уровень безработицы за сентябрь Прогноз: 7.6%
□ 12:30 Великобритания: Квартальный отчет Банка Англии по ситуации в секторе кредитования
□ 13:00 Еврозона: Индекс потребительских цен за сентябрь Прогноз: 1.8%
□ 16:30 Канада: Прирост ВВП за июль Прогноз: -0.1%
□ 16:30 США: Количество заявок на пособие по безработице за неделю до 18 сентября Прогноз: 460 тыс.
□ 16:30 США: Прирост ВВП за 2 квартал Прогноз: 1.8%
□ 16:30 США: Ценовой индекс ВВП за 2 квартал Прогноз: 1.9%
□ 17:45 США: Индекс деловой активности за сентябрь Прогноз: 56
□ 18:00 США: Выступление главы ФРС Б.Бернанке

пятница 1 октября 2010 г.
□ 03:30 Япония: Индекс потребительских цен за август Прогноз: -0.9%
□ 03:30 Япония: Уровень безработицы за август Прогноз: 5.1%
□ 10:00 Германия: Розничные продажи за август Прогноз: 0.5% м/м, 3.4% г/г
□ 11:55 Германия: Индекс деловой активности в производственном секторе за сентябрь Прогноз: 55.3
□ 12:00 Еврозона: Индекс деловой активности в производственном секторе за сентябрь Прогноз: 53.6
□ 12:30 Великобритания: Индекс деловой активности в производственном секторе за сентябрь Прогноз: 53.8
□ 13:00 Еврозона: Уровень безработицы за август Прогноз: 10.0%
□ 16:30 США: Личные доходы за август Прогноз: 0.3%
□ 16:30 США: Личные расходы за август Прогноз: 0.4%
□ 17:55 США: Индекс настроения по данным Мичиганского Университета за сентябрь Прогноз: 67
□ 18:00 США: Индекс деловой активности в производственном секторе за сентябрь Прогноз: 54.5
□ 18:00 США: Расходы на строительство за август Прогноз: -0.4%

Календарь событий
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