
 
 

28 сентября 2010 года. 

Российский рынок открыл торговую сессию вторника на отрицательной территории, но нашел 
поддержку в районе 1405 пунктов по индексу ММВБ. Снижение индексов к обеду составляет 0,8-
1% при практически неизменном курсе рубля относительно бивалютной корзины. 

Негативный фон сложился после закрытия американских индексов накануне снижением на 0,5%, 
а также азиатских торгов, завершившихся на пессимистичной ноте. Накал обстановки вокруг 
ситуации с торговыми санкциями КНР и США в отношении друг друга заставляет нервничать 
участников торгов. Как и ситуация с долгами европейских стран. Накануне спрэд по 2-хлетним 
облигациям Ирландии с немецкими «бундесами» вновь расширился, до максимума с 2003 года, 
символизируя о проблемах с ликвидностью в европейской финансовой системе и усилении 
страхов. Последние заставили уйти европейские индексы вниз на 1%. Евро временно уходил под 
отметку 1,34 против доллара. 

На втором месте по оборотам на ММВБ после Сбербанка вновь оказались акции ЛУКойла (-1,5%) 
после того, как участники торгов сознали, что полного выкупа пакета Conoco Phillips не 
произойдет. Усугубило движение отечественных площадок на юг и снижение цен на сырьевые 
товары. Нефть сорта Brent торгуется ниже вчерашнего уровня закрытия на 1,1%, на уровне 75,7 
долл./бар. На этом фоне снижаются и другие представители отечественного нефтегазового 
сектора. Газпром теряет около 1%, Роснефть – 1,5%. Акции Транснефти опустились на 2%. Бумаги 
Сбербанка также в минусе на 1,1%. Более спокойно чувствуют себя представители 
электроэнергетики, где наиболее ликвидные акции снижаются на 0,5-0,8%. 

Негативное движение продолжается в акциях второго эшелона. Наиболее заметные его 
представители, истории которых в последнем квартале не остались незамеченными (Аптеки 36и6, 
ПИК, АвтоВаз) снижаются на 4-5%. 

Сегодня из США придет статистика с рынка жилья в виде индекса цен на жилье Кейс-Шиллера за 
июль, а также индекс производственной активности от ФРБ Ричмонда (6 пунктов) и индекс 
потребительского доверия (52,1 пункта) за сентябрь. Уверенности на рынках не наблюдается. Со 
следующей недели начнется более менее активный выход корпоративных отчетностей 
американских корпораций за 3 квартал. Учитывая пересмотр ВВП США за 2 квартал 2010 года в 
сторону ослабления и снижение прогнозов экономистов, порадовать инвесторов смогут немногие 
компании. Более того, последние новости об увольнениях и приостановке найма персонала в 
крупнейших банках мира являются сигналом о том, что вторая половина года не обещает быть для 
них тучной с точки зрения прибыли. 


