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РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день

Вчерашние торги на российском рынке оха-
рактеризовались смешанной динамикой ве-
дущих индикаторов. Индекс ММВБ, потеряв 
1,21%, остановился на уровне 1418,67 пун-
ктов. В индексе РТС ни в дневную, ни в ве-
чернюю сессию значительных изменений не 
произошло...>>> стр. 2

28 сентября 2010
ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 30.61 -1.09%

Руб./EUR 41.22 -0.09%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2281.5 0.42%

Медь, $/тонна 7922.0 0.14%

Никель, $/тонна 23175.0 1.2 %

Золото, $/унция 1297.0 0.  %

Платина, $/унция 1634 -0.67%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.248 4.87%

ВТБ 0.003 -1.57%

ГМКНорНик 164.8 0.49%

Газпромнефть 3.808 -0.57%

Лукойл 56.6 -3.41%

НЛМК 3.492 1.87%

ПолюсЗолото 49 0.41%

РусГидро 0.051 -0.39%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
WTI, $/барр. 76.52 0.04%

Brent, $/барр. 78.6 -0.38%

Urals Med, $/барр. 77.21 -0.67%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1487.86 -0.05%

MICEX 1418.67 -1.21%

Dow Jones 10812.04 -0.44%

Nasdaq 2369.77 -0.48%

FTSE 100 5573.42 -0.45%

DAX 6278.89 -0.31%

S&P500 1142.16 -0.57%

MSCI EM 1061.57 0.79%

Транснефть
Чистая прибыль Транснефти по МСФО в I пг. 
снизилась на 3,2%  >>> стр. 3

ТНК-ВР
ТНК-ВР Холдинг заплатил $1,1 млрд. за российс-
кие АЗС под брендом ВР >>> стр. 3

Conoco, ЛУКОЙЛ
Conoco получит от продажи акций ЛУКОЙЛа 
$6,44 млрд  >>> стр. 3

ОГК-3
ОГК-3 опубликовала результаты за  I пг. по 
МСФО  >>> стр. 3

ФСК
ФСК в середине октября ожидает решения ФСТ 
по пятилетнему RAB-тарифу >>> стр. 4
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке охарактеризовались смешанной динамикой 
ведущих индикаторов. Индекс ММВБ, потеряв 1,21%, остановился на уровне 1418,67 
пунктов. В индексе РТС ни в дневную, ни в вечернюю сессию значительных измене-
ний не произошло.

Снижение по Индексу ММВБ в первую очередь обусловлено отскоком на европейс-
ких и американских торговых площадках. Давление на европейские индексы оказали 
вновь возникшие опасения относительно проблем Ирландии и Португалии. Агентство 
Moody’s накануне снизило кредитный рейтинг одного из ведущих ирландских бан-
ков, что сразу привело к росту доходности гособлигаций. В Португалии оппозиция 
пригрозила заблокировать повышение налогов, что является частью программы по 
снижению дефицита бюджета. Европейская комиссия сообщила о имеющихся у нее 
сомнениях относительно устойчивости германских региональных банков.

Вслед за Европой снизились накануне фондовые индексы США. Хуже рынка выгляде-
ли акции финансовых компаний.

Фондовые индексы Азиатского региона падают самыми быстрыми темпами за две 
недели. В центре внимания инвесторов разрешение европейских проблем. 

Нефть Brent торгуется в районе $78,05. После закрытия торгов на ММВБ цена на 
фьючерсы S&P 500 изменилась незначительно, нефть прибавила 0,57%.

Внешний фон для российского рынка акций складывается смешанный. Европейские 
проблемы, с нашей точки зрения, были отыграны на отечественных биржах накану-
не. В то же время, отсутствие негативной динамики фьючерсного контракта на S&P 
500 в совокупности с дорогой нефтью окажут российским инвесторам поддержку на 
открытии. Мы ожидаем разнонаправленного начала торгов вблизи уровней закрытия 
предыдущей сессии.

События на сегодня:

•  Германия: ИПЦ в сентябре (предв.)
•  10:00 Германия: GfK Индекс потребительского доверия
•  10:45 Франция: потребительские расходы в августе
•  12:30 Великобритания: ВВП за II кв.
•  14:00 Великобритания: CBI Индекс изменения объема розничных продаж за 
сентябрь
•  15:45 США: недельный индекс сопоставимых продаж в розничных сетях
•  17:00 США: S&P/Case-Shiller Индекс цен на жилье за июль
•  18:00 США: Индекс промышленных заказов ФРБ Ричмонда за сентябрь
•  8:00 США: Индекс потребительского доверия за сентябрь

Важную роль сегодня сыграют ожидаемые данные по ВВП Великобритании. 

Лучше рынка сегодня могут быть акции Роснефти, Башнефти и АФК Система: как 
вчера стало известно, Башнефть стала основным претендентом на победу в конкурсе 
на разработку месторождений Требса и Титова. Разработка, как ожидается, будет 
вестись совместно с государственной Роснефтью.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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ТАТБЕНТО

Ставропольэнергосбыт

Банк Санкт-Петербург 1, пр.

ПРОТЕК

Дагестанская сбыт. комп.

Волгоградэнергосбыт

Красноярскэнергосбыт, пр.

Астраханская сбыт. комп.

Свердловэнергосбыт

Рязанская сбыт. комп.

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ
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НК ЛУКОЙЛ

Банк ВТБ

Сбербанк России

Сбербанк России, пр.

РусГидро

Сургутнефтегаз, пр.

Уралкалий

Сургутнефтегаз

МТС

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 488 -0.05%

Объем торгов РТС 405  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 226  млн. долл.
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Чистая прибыль Транснефти по МСФО в I пг. снизи-
лась на 3,2%

Чистая прибыль Транснефть по МСФО в I пг. 2010 г составила $1,72 млрд., что на 
3,2% меньше по сравнению с аналогичным периодом прошлого года.
Во II кв. компания получила чистую прибыль в $601 млн., или в 1,9 раза меньше, чем 
за II кв. 2009 г. Выручка за пг. выросла в 1,2 раза - до $6,92 млрд., за II кв. - в 1,3 
раза до $3,48 млрд., операционные расходы за 6 месяцев и во II кв. увеличились в 
1,5 раза - до $4,30 млрд. и $2,29 млрд., соответственно.  Операционная прибыль за 
пг. снизилась на 7,5% и составила $2,55 млрд., во II кв. снижение составило 7% - до 
$1,14 млрд. Прибыль до налогообложения в январе-июне выросла на 3% и зафикси-
рована в размере $2,4 млрд., во II квартале этот показатель снизился в 1,7 раза - до 
$875,83 млн.

Транснефть

ТНК-ВР Холдинг заплатил $1,1 млрд. за российские 
АЗС под брендом ВР

ТНК-ВР Холдинг стал владельцем российских АЗС под брендом ВР и ТНК, тем самым 
завершил консолидацию всех розничных активов в РФ.

ТНК-ВР

Conoco получит от продажи акций ЛУКОЙЛа $6,44 
млрд

Американская ConocoPhillips в понедельник получила уведомление о намерении рос-
сийской НК ЛУКОЙЛ исполнить опцион и выкупить 42,5 млн. собственных депози-
тарных расписок по цене $56 за акцию. ConocoPhillips ожидает получения средств 
от продажи 29 сентября. Планируется, что доходы до налогообложения от продажи 
части опциона составят $2,38 млрд. Общие доходы до налогообложения от продажи 
Conoco акций ЛУКОЙЛа, с учетом реализации пакета 7,6% на $3,44 млрд. и прода-
жи бумаг на открытом рынке, составят $6,44 млрд. После осуществления опциона 
ConocoPhillips владеет 6,15% акций ЛУКОЙЛа.  Американская компания стала акцио-
нером ЛУКОЙЛа в 2004 г., приобретя на аукционе по продаже оставшегося госпакета 
7,6% акций НК за $2 млрд. Стороны заявили о создании стратегического альянса. 
При этом новый партнер заявил о намерении довести в течение года свою долю до 
10%, а впоследствии - и до 20%, что и сделал к концу 2006 г. ConocoPhillips в I кв. 
2010 г. объявила о намерении сократить свою долю в ЛУКОЙЛе с 20% до 10% до 
конца 2011 г. В апреле Conoco продала акции ЛУКОЙЛа на $274 млн, сократив долю 
до 19,9%.

Conoco, ЛУКОЙЛ

ОГК-3 опубликовала результаты за  I пг. по МСФО

ОГК-3 в I пг. 2010 г. получило $23,62 млн. чистого убытка по МСФО против прибыли 
в $122,46 млн. за аналогичный период годом ранее. Чистая прибыль за вычетом эф-
фекта от курсовых разниц составила $28,18 млн.
Консолидированная выручка ОГК-3 в I пг. выросла на 16% - до $684,82 млн. Расходы 
по текущей деятельности за отчетный период составили $684,45 млн. (рост - более 
25%). Компания по итогам пг. получила убыток от курсовых разниц в размере $64,75 
млн.
Показатель EBITDA зафиксирован на уровне $31,08 млн., рентабельность EBITDA со-
ставила 6%.

ОГК-3
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ФСК в середине октября ожидает решения ФСТ по пя-
тилетнему RAB-тарифу

Федеральная сетевая компания ЕЭС к середине октября ожидает решения Федераль-
ной службы по тарифам  в отношении перехода компании на пятилетний RAB-та-
риф.
ФСК и ФСТ, в частности, в настоящее время обсуждают тарифы на 2013 и 2014 г. 
Все тарифные решения в отношении перехода на RAB на 2010-2012 г. уже приняты и 
пересматриваться, как ожидается, не будут.

ФСК
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

28 сентября Германия: ИПЦ в сентябре (предв.)
28 сентября 10:00 Германия: GfK Индекс потребительского доверия 
28 сентября 10:45 Франция: потребительские расходы в августе
28 сентября 12:30 Великобритания: ВВП за II кв.
28 сентября 14:00 Великобритания: CBI Индекс изменения объема розничных продаж за сентябрь
28 сентября 15:45 США: недельный индекс сопоставимых продаж в розничных сетях
28 сентября 17:00 США: S&P/Case-Shiller Индекс цен на жилье за июль
28 сентября 18:00 США: Индекс промышленных заказов ФРБ Ричмонда за сентябрь
28 сентября 18:00 США: Индекс потребительского доверия за сентябрь
29 сентября Полиметалл: публикация отчета по US GAAP за прошедший квартал
29 сентября 00:30 США: API запасы нефти за неделю
29 сентября 01:00 США: ABC News/Washington Post Индекс потребительского доверия
29 сентября 03:50 Япония: Tankan ожидаемые инвестиции в основной капитал
29 сентября 10:45 Франция: Индекс потребительского доверия за сентябрь
29 сентября 12:30 Великобритания: объем кредитования в августе
29 сентября 13:00 Еврозона: Индекс экономических ожиданий за сентябрь
29 сентября 15:00 США: Индекс ипотечного рынка
29 сентября 16:30 Канада: Индекс цен производителей за август
29 сентября 18:30 США: EIA изменение запасов нефти за неделю
30 сентября Ютэйр, НЛМК: ВОСА
30 сентября США: ВВП во II кв. 2010  г. (оконч.)
30 сентября США: количество первичных обращенией за пособием по безработице
30 сентября РФ: объем ЗВР
30 сентября 03:50 Япония: промышленное производство (прогноз на 2 месяца)
30 сентября 03:50 Япония: розничные продажи за август
30 сентября 04:01 Великобритания: GfK Индекс потребительской уверенности
30 сентября 05:30 Австралия: разрешения на строительство за август
30 сентября 09:00 Япония: строительные заказы за август
30 сентября 10:00 Великобритания: Nationwide Индекс стоимости жилья за сентябрь
30 сентября 10:45 Франция: Индекс цен производителей за июль
30 сентября 12:00 Германия: уровень безработицы за сентябрь
30 сентября 13:00 Еврозона: ИПЦ за сентябрь
30 сентября 16:30 Канада: ВВП за июль
1 октября РФ: объем денежной базы
1 октября 03:30 Япония: уровень безработицы в августе
1 октября 03:30 Япония: ИПЦ за август
1 октября 04:00 Южная Корея: торговый баланс в сентябре
1 октября 05:00 Китай: NBS Индекс деловой активности в промышленности
1 октября 10:00 Германия: розничные продажи в августе
1 октября 11:48 Франция: Индекс деловой активности в промышленности за сентябрь 
1 октября 11:53 Германия: Индекс деловой активности в промышленности за сентябрь 
1 октября 12:00 Италия: уровень безработицы в августе
1 октября 12:28 Великобритания: Индекс деловой активности в промышленности за сентябрь 
1 октября 13:00 Еврозона: уровень безработицы в августе
1 октября 16:00 Бразилия: промышленное производство в августе
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Александр Игнатюк
Ведущий специалист

ai@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�


