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Вторую неделю подряд российский рынок акций консолидируется в узком торговом диапазоне. Четверг в этом 
плане не стал исключением из правил, завершившись несущественным изменением основных фондовых 
индексов. Долларовый индекс РТС практически не изменился +0.01% 1477.13, ММВБ потерял 0.076%, 
составив к закрытию 1430.12 пунктов.
 
Причины ростаснижения
- Дальнейший рост напряженности на рынке суверенного долга Европы. Спрэд 10-летних гособлигаций 
Ирландии и 10-летних Бундесов достиг 23/09 исторических максимумов.
- Публикация в Еврозоне слабых данных по деловой активности в производственном секторе и сфере услуг 
(ISM services) в сентябре. Показатель составил 53,6 пунктов при прогнозе 55,6.
- Выход в США слабых данных по занятости (Jobless claims). Кол-во заявок на пособия по безработице 
подскочило до 465k (прогноз 447k).
- Негативная динамика европейских фондовых индексов, а также фьючерсов на фондовые индексы США на 
фоне спекуляций о замедлении темпов роста мировой экономики.
В поддержку фондовым рынкам в четверг можно выделить из статистики только публикацию лучше ожиданий 
в США данных по продажам жилья на вторичном рынке (Existing home sales) в августе, а так индекса 
опережающих индикаторов (Leading indicators) за прошлый месяц.
 
Ожидания/Прогнозы
Несмотря на негативный внешний фон в четверг, снижение российского рынка акций носило умеренный 
характер, что можно расценивать как индикатор того, что покупатели еще не утратили веру в российские 
ценные бумаги.
Мы в контексте текущей ситуации, правда, продолжаем оставаться пессимистами, выделяя сейчас хотя 
бы такие негативные сигналы для ММВБ и РТС, как формирование разворотных моделей свечного 
анализа(«падающая звезда», «могильный камень») на недельных графиках DAX и S&P500. Мы также 
смотрим на возможное снижение S&P500 ниже 1130 пунктов по итогам недели как на потенциально 
сильный «медвежий» сигнал для российского рынка.
Очень важным техническим сигналом для участников торгов на рынке акций РФ, по нашему мнению, должен 
стать выход индекса ММВБ из границ торгового диапазона 1415-1435 пунктов, который будет показательным 
в плане направления дальнейшего движения фондовых индексов. Пока этого не произошло, мы вынуждены 
констатировать продолжение «бокового» тренда на ММВБ и РТС на данный момент. Добавим, что сам по 
себе выход из данного коридора может ознаменоваться сильными колебаниями на рынке.
С точки зрения фундаментального анализа, ситуация в полной мере на отечественных биржах может 
проясниться на следующей неделе или в начале октября, когда в США будет опубликована порция 
действительно значимых макроэкономических данных (ISM Manufacturing, ISM Services, Chicago PMI, Nonfarm 
payrolls).
Мнение экспертов ГК Admiral-UMIS представляется исключительно в ознакомительных целях и не является 
прямой рекомендацией для покупок (продаж) или каких-либо других действий на рынке ценных бумаг.
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