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Система – признаки жизни 

    ОАО АФК «Система» (LSE: SSA), крупнейшая в России и СНГ публичная 
диверсифицированная финансовая корпорация, которая инвестирует в 
компании в различных отраслях экономики и является их мажоритарным 
акционером, вчера объявила неаудированные консолидированные 
финансовые результаты, подготовленные по стандартам US GAAP, за 
второй квартал 2010 года. Консолидированная выручка АФК «Система» 
выросла на 63,1% по сравнению с соответствующим периодом 2009 года и 
на 11,5% по сравнению с первым кварталом 2010 года в основном за счет 
значительного увеличения параметров БЕ «ТЭК». Доля бизнесов, не входящих 
в бизнес-единицу «Телекоммуникационные активы», включая бизнес-
единицу «ТЭК», в консолидированной выручке составила 59,1% во втором 
квартале 2010 года по сравнению с 43,8% и 57,5% во втором квартале 2009 
года и первом квартале 2010 года, соответственно. Коммерческие и 
управленческие расходы выросли на 13,2% во втором квартале 2010 года 
по сравнению с соответствующим периодом 2009 года и на 1,6% по 
сравнению с предыдущим кварталом до $867,1 млн вследствие изменений 
в консолидированной выручке. 

    Показатель OIBDA вырос на 56,4% и на 14,3% во втором квартале 2010 года 
по сравнению с соответствующим периодом 2009 года и предыдущим 
кварталом соответственно. Маржа показателя OIBDA Группы составила 
27,0% во втором квартале 2010 года по сравнению с 28,2% в 
соответствующем периоде 2009 года и 26,4% в первом квартале 2010 года. 
Снижение чистой прибыли вызвано в основном курсовой потерей во 
втором квартале 2010 г. по сравнению с курсовым доходом во втором 
квартале 2009 г. и в первом квартале 2010 г.  Из основных событий второго 
квартала необходимо отметить, что «Комстар-ОТС» и «Ростелеком» 
подписали соглашение, по которому «Ростелеком» приобретает у 
«Комстар-ОТС»25% + 1 акций«Связьинвеста» на сумму 26 млрдруб.(в 
соответствии с трехсторонним Меморандумом от 23 ноября 2009 г .)при 
условии обмена между АФК «Система» и «Связьинвестом» 100% доли в 
«СкайЛинк»на23,33% МГТС.  Также, ежегодное общее собрание 
акционеров АФК «Система» утвердило дивиденды на акцию в размере 
0,055руб. (около $0,035 на ГДР). АФК «Система» приобрела 49% ОАО НК 
«РуссНефть».  
    Рассмотрим акции Системы с позиции технического анализа. С весны 
котировки торгуются в рамках ценового коридора с границами 25 – 29 р. 
Таким образом, сейчас котировки находятся в середине канала. Также, 
неопределенность добавляют и ситуация с линией долгосрочного 
восходящего тренда и линией предложения по Демарку, проходящей в 
районе 26,2 р. Таким образом, участникам торгов для принятия решения 
необходимо дождаться появления признаков жизни акции. 
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