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Сальдо операций ЦБ РФ *) 62,8 183,7

31,4
-11,7

-120,9
686,3 698,0

Мировые рынки акций  
Ведущие индексы Европы и США во вторник измени-
лись незначительно и разнонаправленно: DAX
(+0,2%), CAC 40 (+0,2%), FTSE-100 (+0,03%), DJIA
(-0,2%), SP500 (-0,1%), Nasdaq Composite (+0,2%). 
      См. стр 3

 
 

Российский рынок акций 
Отечественный рынок акций во вторник продемон-
стрировал в основном понижение котировок по 
спектру наиболее ликвидных ценных бумаг. Индекс 
РТС RTSI*) по итогам дня снизился на 0,67% относи-
тельно значения своего закрытия в конце предыду-
щих торгов.     См. стр 4

 
 

Динамика отраслевых индексов 
В отраслевом срезе наибольший интерес во вторник
инвесторы проявили к акциям компаний из теле-
коммуникационного сектора. При этом отраслевые 
индексы основных сегментов рынка акций РФ вчера 
изменились разнонаправленно.  См. стр 5

 
 

Новости дня  
Премьер-министр РФ В.Путин заявил, что в результа-
те засухи в целом страна может недосчитаться по-
рядка 30 млн. т зерна, однако отметил, что его у Рос-
сии достаточно для внутреннего потребления. 
      См. стр 2

 
 

Календарь событий сегодня: 
Великобритания: Уровень безработицы. 
Еврозона: Индекс потребительских цен. 
США: Индекс деловой активности ФРБ Нью-Йорка. 
США: Индекс цен на импорт/экспорт. 
США: Промышленное производство.  См. стр 6
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События и новости дня 
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Макроэкономика и банковская 
cистема 
Премьер-министр РФ В.Путин заявил, что в ре-
зультате засухи в целом страна может недосчитать-
ся порядка 30 млн. т зерна, однако отметил, что его 
у России достаточно для внутреннего потребления. 
"В целом страна недосчитается порядка 30 млн. т 
зерна. Но хочу сразу подчеркнуть - зерна в стране 
достаточно. Мы полностью покрываем внутреннее 
потребление, даже с запасом", - сообщил В.Путин на 
конференции партии "Единая Россия" по стратегии 
развития Приволжского федерального округа. Он 
подчеркнул, что в сложившихся условиях феде-
ральные власти и регионы должны решить две ос-
новные задачи - "не допустить спекуляции на про-
довольственном рынке" и "помочь крестьянам пе-
режить последствия засухи". 
Добыча золота в РФ в январе-июле 2010 г. снизи-
лась на 5,9% по сравнению с аналогичным перио-
дом прошлого года - до 83,892 т, говорится в сооб-
щении Союза золотопромышленников России. Об-
щее производство золота, включая вторичное и по-
путное, уменьшилось за 7 месяцев на 3,6% и соста-
вило 98,076 т. 
Объемы добычи нефти в России в этом году соста-
вят более 500 млн. т., заявил министр энергетики РФ 
С.Шматко. В прошлом году в России было добыто 
494 млн. т. Вместе с тем, он отметил, что "если мы 
раньше жестко утверждали, что в условиях укреп-
ления рубля и повышения НДПИ на нефть будет 
происходить сокращение инвестиций и возможное 
снижение добычи, то сейчас однозначных завере-
ний нет, надо считать". 
ОПЕК предлагает России сдерживать темпы роста 
добычи нефти. "При сохранении нынешних темпов 
роста добычи Москве, возможно, придется немного 
притормозить", - заявил генеральный секретарь ор-
ганизации Абдалла Эль-Бадри в ходе видеомоста 
Москва-Вена в формате пресс-конференции. При 
этом он отметил, что пока организация не видит 
проблемы со стороны РФ. 
Объемы кредитования строительного сектора с 
начала года выросли в 10 раз - до 500 млрд. руб., 
заявил депутат Госдумы и президент Ассоциации 
региональных банков Анатолий Аксаков.  
 

Новости эмитентов 
ВТБ: Группа инвесторов во главе с фондом прямых 
инвестиций TPG Capital может приобрести 10% ак-
ций ВТБ, которые правительство планирует выста-
вить на продажу в рамках приватизации до конца 
года. Однако окончательных решений пока нет. 

Аэрофлот: Генпрокуратура России сообщила о воз-
вращении Аэрофлоту свыше $52 млн., которые были 
похищены бизнесменом Б.Березовским и его со-
общниками. "На основании постановления феде-
рального судебного ведомства Швейцарской кон-
федерации 27 августа этого года осуществлен бан-
ковский перевод $52,222 млн. на счет ОАО "Аэро-
флот - российские авиалинии" в порядке возмеще-
ния ущерба, причиненного этой государственной 
авиакомпании в результате мошенничества, совер-
шенного Березовским и его сообщниками при про-
ведении в 1996-1998 гг. незаконных сделок между 
Аэрофлотом и подконтрольной Березовскому 
швейцарской компанией "Андава", - говорится в со-
общении Генпрокуратуры РФ.  
Совет директоров ОАО "РусГидро" утвердил ре-
шение о созыве внеочередного собрания акционе-
ров для одобрения допэмиссии с целью финанси-
рования восстановления Баксанской ГЭС, а также 
утверждения структуры финансирования проекта 
БЭМО. Как говорится в сообщении компании, дата 
закрытия реестра для участия в собрании - 14 сен-
тября 2010 г. 
Чистая прибыль ОАО "ОГК-1" (находится под 
управлением ОАО "Интер РАО ЕЭС") по МСФО за I 
полугодие 2010 г. снизилась почти в 2,5 раза против 
аналогичного периода годом ранее - с 2,4 млрд. руб.
до 0,98 млрд. руб., говорится в сообщении компа-
нии. Снижение чистой прибыли обусловлено фи-
нансовыми расходами в размере 1,1 млрд. руб., ко-
торые обусловлены получением отрицательных
курсовых разниц от переоценки активов и обяза-
тельств, выраженных в иностранной валюте, пояс-
няет ОГК-1. Речь идет в основном о средствах, полу-
ченных от ТНК-ВР в евро для оплаты допэмиссии 
акций ЗАО "Нижневартовская ГРЭС" и предназна-
ченных для финансирования строительства 3-го 
блока станции. Консолидированная выручка ОГК-1 в 
I полугодии выросла на 14,2% - до 26,4 млрд. руб.
Чистая прибыль группы "Черкизово" по МСФО в I
полугодии 2010 г. выросла по сравнению с тем же
периодом прошлого года на 42% - с $50,3 млн. до 
$71,4 млн. Выручка повысилась на 26% - до $579,9 
млн., сообщила компания. Скорректированный по-
казатель EBITDA увеличился на 36%, составив $109
млн. Рентабельность EBITDA увеличилась с 18% в I
полугодии 2009 г. до 19% в январе-июне 2010 г. 
Чистая прибыль ОАО "Волгателеком" по МСФО в I
полугодии 2010 г. составила 2,816 млрд. руб., что в
1,5 раза больше показателя аналогичного периода 
прошлого года - 1,85 млрд. руб., говорится в сооб-
щении компании. Выручка увеличилась на 6,1%, до
17,095 млрд. руб. 



Зарубежные рынки акций 
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• Ведущие индексы Европы и США во вторник
изменились незначительно и разнонаправленно:
DAX (+0,2%), CAC 40 (+0,2%), FTSE-100 (+0,03%), 
DJIA(-0,2%), SP500 (-0,1%), Nasdaq Composite
(+0,2%) на фоне смешанных данных макроэконо-
мической статистики. 
• Объем промышленного производства в Ев-

розоне в июле не изменился по сравнению с ию-
нем, показали данные Статистического управле-
ния Евросоюза (ЕС). Относительно июля 2009 г.
этот показатель вырос на 7,1%, что оказалось хуже 
рыночных ожиданий роста на 8%. Кроме того, со-
гласно пересмотренным данным, в июне пром-
производство в Еврозоне снизилось на 0,2% отно-
сительно мая, тогда как ранее сообщалось о сни-
жении показателя на 0,1%. Производство товаров 
длительного пользования в июле снизилось на
0,6%, промежуточной продукции - на 0,3% по 
сравнению с предыдущим месяцем. Данные об от-
сутствии позитивной динамики промпроизводства 
являются негативным сигналом, указывающим на 
вероятность дальнейшего замедления темпов 
роста экономики ЕС.  
• Индекс доверия инвесторов и аналитиков к 

экономике Германии, рассчитываемый исследова-
тельским институтом ZEW, в сентябре упал до от-
метки в  минус 4,3 пункта, что является минималь-
ным значением за последние 19 месяцев, по срав-
нению с 14 пунктами месяцем ранее. Рынок пред-
полагал  уменьшение этого показателя до 10 пунк-
тов. В Еврозоне аналогичный показатель ZEW в 
сентябре упал с августовского уровня в 15,8 до 4,4 
пункта, тогда как ожидалось снижение до 14,5
пункта. Ухудшение настроений в регионе отражает 
опасения относительно того, что меры бюджетной 
экономии затормозят подъем экономики.  
• Розничные продажи в США выросли в августе 

на 0,4% (прогноз +0,3%). Однако согласно пере-
смотренным данным, в июле этот показатель уве-
личился на 0,3%, а не на 0,4%, как сообщалось ра-
нее. Спрос на розничные товары увеличился в ав-
густе благодаря введению розничными сетями
скидок для привлечения покупателей, приобре-
тавших товары для школы перед началом учебно-
го года. Кроме того, в ряде штатов проводились 
дни торговли, свободной от налогов. 
• Индекс доверия американских потребителей

к экономике США увеличился в сентябре 2010 г. до 
45,3 пункта  с 43,6 пункта в августе. 
• Уоррен Баффет исключает возможность вто-

рой волны рецессии в США. "Я огромный "бык" в 
отношении этой страны. У нас никогда не будет
второй волны рецессии вообще", - сказал он, вы-
ступая на экономическом саммите. 
 
 



*)  По данным РТС
 (www.rts.ru)
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Динамика индекса РТС RTSI, *) • Отечественный рынок акций во вторник
продемонстрировал в основном понижение коти-
ровок по спектру наиболее ликвидных ценных бу-
маг. Индекс РТС RTSI*) по итогам дня снизился на 
0,67% относительно значения своего закрытия в 
конце предыдущих торгов. При этом индекс ММВБ 
за торговую сессию потерял 0,58%. Суммарные 
обороты торгов на биржах РФ вчера ощутимо вы-
росли и оказались на 15% выше среднекварталь-
ного значения этого показателя. По закрытию тор-
говой сессии индекс РТС RTSI опустился до отмет-
ки в 1493,21 пункта. Индекс 2 эшелона РТС-2 вчера
повысился на 0,15%. Наибольшее положительное
влияние на динамику индекса РТС-2 оказали вы-
росшие котировки обыкновенных акций МРСК 
Центра, Аэрофлота и Распадской. Отрицательно
сказалось на этом индексе снижение в РТС коти-
ровок акций Протека и Магнита. 
• Преимущественное снижение котировок

российских “голубых фишек” вчера было вызвано 
развитием волны фиксации прибыли в условиях
слабых данных европейской макроэкономической
статистики, придавшей негативный импульс евро-
пейским фондовым индексам. При этом в лидерах 
негативного влияния на индекс РТС вчера оказа-
лись акции металлургических компаний, что было
вызвано снижением цен на промышленные метал-
лы в условиях появившихся признаков торможе-
ния европейской экономики. Кроме того, весомый 
отрицательный вклад в динамику индекса РТС вне-
сли упавшие в цене акции Газпрома. Как стало из-
вестно, Минфин РФ предлагает увеличить ставку
НДПИ на газ в следующем году на 61% - со 147 руб.
за 1 тыс. кубометров газа до 237 руб., что окажет 
отрицательное влияние на финансовые результа-
ты газового холдинга.  
• Фаворитами роста во вторник на ММВБ ста-

ли акции Ростелекома, продолжившие подъем в 
преддверии фиксации реестра к внеочередному
собранию акционеров (ВОСА) компании, намечен-
ному на 21 сентября. Совет директоров Ростеле-
кома рекомендовал ВОСА выплатить промежуточ-
ные дивиденды за 9 месяцев с. г. в размере:
0,0000000411722654% чистой прибыли Общества 
по результатам 9 месяцев с. г. на одну привилеги-
рованную акцию и 0,0000000274519684% чистой 
прибыли Общества на одну обыкновенную акцию. 
Вместе с тем, подъем котировок акций Ростелеко-
ма способстовал повышению акций межрегио-
нальных компаний связи (МРК), привязанных к ак-
циям Ростелекома коэффициентами обмена. В
число лидеров роста вчера также попали обыкно-
венные акции Аэрофлота благодаря позитивным
корпоративным новостям. 
• В условиях смешанного внешнего фона се-

годня мы ожидаем увидеть понижение индекса 
РТС и колебания его в боковом диапазоне. 

 
 



*)  По данным РТС
 (www.rts.ru)
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Текущие индексы привлекательности секторов

Текущие индексы привлекательности секторов отражают средний
темп изменения отраслевых индексов за последние 2 недели. 

• В отраслевом срезе наибольший интерес во
вторник инвесторы проявили к акциям компаний 
из телекоммуникационного сектора. При этом от-
раслевые индексы основных сегментов рынка ак-
ций РФ вчера изменились разнонаправленно. Ли-
дерами роста рынка в отраслевом спектре стали
индексы секторов “Телеком” (+0,7%) и “Финансы”
(+0,1%). Аутсайдерами во вторник оказались ин-
дексы секторов “Металлы/добыча” (-1,6%) и “Неф-
тегаз” (-0,6%). 

• В секторе “Телеком“ фаворитами роста вче-
ра были обыкновенные акции Ростелекома 
(+14,9% в РТС и +9,1% на ММВБ), а также на ММВБ 
существенно прибавили обыкновенные акции
Уралсвязьинформа (+2,1%) и МГТС (+2,0%). Вместе 
с тем, значительное понижение котировок в этом 
секторе на ММВБ вчера продемонстрировали при-
вилегированные акции ЮТК (-5,6%) и МГТС (-4,6%).

• В секторе “Финансы“ лидерами роста в РТС 
во вторник стали обыкновенные акции банка 
“Возрождение” (+5,7%), а на ММВБ более других 
прибавили в цене обыкновенные акции Росбанка
(+2,9%) и Транскредитбанка (+1,6%), а также при-
вилегированные акции Банка “Санкт-Петербург”
(+2,2%). Обыкновенные акции Сбербанка потеря-
ли за торговую сессию 0,2%, а привилегированные 
упали на 1,0%. Акции банка ВТБ вчера на ММВБ 
изменились в цене незначительно. 

• В секторе “Металлы/добыча” аутсайдерами 
во вторник стали акции Норникеля (-2,5% на ММВБ 
и -1,3% в РТС) и Полюс Золото (-2,4% в РТС и -1,4% 
на ММВБ). Лучше других вчера выглядели акции 
Полиметалла (+0,4%) и Северстали (+0,2%). 

• В секторе “Нефтегаз“ наибольшим пониже-
нием во вторник на ММВБ отметились акции Газ-
пром нефти (-1,4) и Газпрома (-1,3%). При этом по-
вышение в этом секторе на ММВБ наблюдалось в
привилегированных акциях Транснефти (+1,5%) и
обыкновенных акциях Новатэка (+0,7%). 
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среда 15 сентября 2010 г.
□ 12:30 Великобритания: Уровень безработицы за август Прогноз: 4.5%
□ 12:30 Великобритания: Изменение числа заявок на пособия по безработице за август Прогноз: -5.0 тыс.
□ 12:30 Великобритания: Уровень безработицы за июль Прогноз: 7.8%
□ 12:30 Великобритания: Недельная заработная плата с учетом премий за июль Прогноз: 1.6%
□ 13:00 Еврозона: Индекс потребительских цен за август Прогноз: 1.6%
□ 14:30 Великобритания: Выступление главы Банка Англии М.Кинга по теме инфляции
□ 16:30 США: Индекс деловой активности ФРБ Нью-Йорка за сентябрь Прогноз: 9.0
□ 16:30 США: Индекс цен на импорт за август Прогноз: 0.2%
□ 17:15 США: Промышленное производство за август Прогноз: 0.3%
□ 17:15 США: Использование производственных мощностей за август Прогноз: 74.9%
□ 18:30 США: Запасы нефти и нефтепродуктов за неделю до 10 сентября

четверг 16 сентября 2010 г.
□ 03:50 Япония: Индекс деловой активности в секторе услуг за июль Прогноз: 0.7%
□ 10:00 Япония: Выступление главы Банка Японии
□ 12:30 Великобритания: Розничные продажи за август Прогноз: 0.3% м/м, 2.0% г/г
□ 13:00 Еврозона: Сальдо торгового баланса за июль Прогноз: -€0.8 млрд.
□ 14:00 Великобритания: Баланс промышленных заказов за август Прогноз: -12
□ 16:30 США: Индекс производственных цен за август Прогноз: 0.3%
□ 16:30 США: Стержневой индекс производственных цен за август Прогноз: 0.1%
□ 16:30 США: Количество заявок на пособие по безработице за неделю до 11 сентября Прогноз: 460 тыс.
□ 16:30 США: Сальдо текущего счета платежного баланса за 2 квартал Прогноз: -$124.2 млрд.
□ 17:00 США: Чистый приток капитала в долгосрочные активы за июль Прогноз: $40.0 млрд.
□ 18:00 США: Индекс деловой активности от ФРБ Филадельфии за сентябрь Прогноз: 0.5

пятница 17 сентября 2010 г.
□ 10:00 Германия: Индекс производственных цен за август Прогноз: 0.3% м/м, 3.5% г/г
□ 13:00 Еврозона: Сальдо текущего счета платежного баланса за июль Прогноз: -€3.7 млрд.
□ 16:30 США: Индекс потребительских цен за август Прогноз: 0.3% м/м, 1.1% г/г
□ 16:30 США: Стержневой индекс потребительских цен за август Прогноз: 0.1% м/м, 1.0% г/г
□ 17:55 США: Индекс настроения потребителей от Университета Мичигана за сентябрь Прогноз: 70.3

Календарь событий
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