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РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день

Вчерашние торги на российском рынке за-
вершились снижением индексов. Индекс 
ММВБ потерял 0,58% и достиг уровня 1433,2 
пунктов. Индекс РТС закрылся снижением 
на 0,67%, вечером компенсировав часть по-
терь...>>> стр. 2
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 30.70 0.07%

Руб./EUR 39.53 0.52%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2101.5 -0.31%

Медь, $/тонна 7517.0 -1.48%

Никель, $/тонна 22840.0 -1.04%

Золото, $/унция 1265.5 1.75%

Платина, $/унция 1569 1.55%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.267 -1.40%

ВТБ 0.003 0.34%

ГМКНорНик 164.4 -2.61%

Газпромнефть 3.922 -2.10%

Лукойл 55.3 -0.72%

НЛМК 3.189 -2.60%

ПолюсЗолото 49.9 -1.93%

РусГидро 0.053 -1.11%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
WTI, $/барр. 76.80 -0.51%

Brent, $/барр. 79.2 0.16%

Urals Med, $/барр. 78.45 -0.11%

Волгателеком
Волгателеком очитался за I пг. По МСФО
  >>> стр. 3

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1493.21 -0.67%

MICEX 1433.22 -0.58%

Dow Jones 10526.49 -0.17%

Nasdaq 2289.77 0.18%

FTSE 100 5567.41 0.03%

DAX 6275.41 0.22%

S&P500 1121.10 -0.07%

MSCI EM 1035.51 0.18%

Группа Черкизово
Группа Черкизово опубликовала результаты за I 
пг. 2010 г. по МСФО  >>> стр. 3

ОГК-1
ОГК-1 опубликовал результаты за I пг. По МСФО
  >>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились снижением индексов. Индекс 
ММВБ потерял 0,58% и достиг уровня 1433,2 пунктов. Индекс РТС закрылся сниже-
нием на 0,67%, вечером компенсировав часть потерь.

Торги в развитых странах завершились во вторник разнонаправленно. На настроение 
участников торгов сперва влияли негативные статданные из Европы, где снизился 
индекс доверия инвесторов к экономике Германии до минимального уровня за 19 
месяцев, хуже ожиданий оказались данные по промпроизводству в Еврозоне, а инф-
ляция в Великобритании оказалась шестой месяц подряд выше планового значения. 
Сильная статистика по розничным продажам из США, вышедшая во второй половине 
торгового дня, не позволила большинству индексов опуститься в красную зону.

Большинство фондовых индексов Азиатского региона открылись ростом. Nikkei 225 
растет на 2,8% после проведения японским правительство интервенции на валют-
ном рынке, что привело к резкому снижению курса иены. Shanghai Comp., напротив, 
торгуется в красной зоне на данных о снижении объема прямых иностранных инвес-
тиций в китайскую экономику. 

Нефть Brent торгуется в районе $79. После закрытия торгов на ММВБ цена на фью-
черсы S&P 500 снизилась более чем на 0,4%, нефть потеряла 0,9%.

Сегодня мы ожидаем смешанного начала торгов на российском рынке акций. В целом 
причин для масштабной коррекции мы на сегодня не видим и ожидаем продолжения 
позитивной динамики на отечественных биржах в ближайшие дни. Сегодня, однако, 
ей могут помешать негативные статданные по занятости из Европы.

События на сегодня:

•  АФК Система: публикация отчета за прошедший квартал
•  12:30 Великобритания: уровень безработицы в июле
•  13:00 Еврозона: уровень занятости во II кв.
•  13:00 Еврозона: ИПЦ (оконч.) за август
•  15:00 США: Индекс ипотечного рынка
•  16:30 США: Индекс деловой активности в промышленности ФРБ Нью-Йорка в 
сентябре
•  17:15 США: промышленное производство в августе
•  18:30 США: EIA запасы нефти за неделю

Вчерашний взлет цен на золото сегодня может позитивно отразиться на акциях зо-
лотодобывающих компаний, в первую очередь рекомендуем обратить внимание на 
Полюс Золото. Также рекомендуем сегодня нам нравятся бумаги Мосэнерго.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ
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Сбербанк России

ФСК ЕЭС

НОВАТЭК

НЛМК

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 493 -0.67%

Объем торгов РТС 716  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 557  млн. долл.
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Волгателеком очитался за I пг. По МСФО
 
Чистая прибыль Волгателекома по МСФО в I пг. 2010 г. составила $93,71 млн., что 
в 1,5 раза больше  показателя аналогичного периода прошлого года – $59,61 млн. 
Выручка увеличилась на 6,1%, до $568,88 млн. Операционные расходы возросли на 
2,3%, до $431,94 млн. EBITDA выросла на 9,2%, до $256,23 млн., рентабельность 
EBITDA увеличилась до 45,1% с 43,8%.
Чистые активы компании на 30 июня 2010 г. составили $1,04 млрд.
Процентный долг по состоянию на 30 июня 2010 г. составил $428,34 чистый долг 
– $333,11 млн.

Волгателеком

ОГК-1 опубликовал результаты за I пг. По МСФО

Чистая прибыль группы ОГК-1 по итогам 1-го пг. 2010 г. уменьшилась в 2,3 раза и 
составила $32,57 млн. по сравнению с $76,02 млн. за январь - июнь 2009 г. На сни-
жение чистой прибыли оказали влияние финансовые расходы в размере $36,6 млн., 
обусловленные получением отрицательных курсовых разниц от переоценки активов 
и обязательств, выраженных в иностранной валюте (в основном денежных средств, 
полученных в Евро от ТНК-ВР в оплату дополнительной эмиссии акций Нижневартов-
ской ГРЭС и предназначенных для целевого финансирования строительства 3-го бло-
ка станции). Выручка ОГК-1 за шесть месяцев составила $876,77 млн., что на 14,2% 
больше, чем за 1-е полугодие прошлого года. 
Рост выручки главным образом связан с увеличением отпуска электроэнергии и зна-
чительным ростом цен на электроэнергию на свободном рынке. Электростанции ОГК-
1 с учетом  Нижневартовской ГРЭС выработали 24,4 млрд кВт*ч электроэнергии, что 
на 14,0% больше, чем за шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2009 г.  Операци-
онная прибыль группы увеличилась на 51,8% по сравнению с аналогичным показа-
телем аналогичного периода прошлого года и составила $83,19 млн. по сравнению с 
$54,78 млн. за шесть месяцев, закончившихся 30 июня 2009 г.
Совокупные активы группы  выросли незначительно – на 0,4% и по состоянию на 30 
июня 2010 г. составили $1,73 млрд. Чистые активы ОГК-1  увеличились на 2,8% до 
$1,18 млрд. Рост обусловлен размером совокупного дохода, полученного за отчетный 
период, в размере $32 млн.

ОГК-1

Группа Черкизово опубликовала результаты за I пг. 
2010 г. по МСФО

Чистая прибыль группы Черкизово по МСФО в I  пг. 2010 г. выросла по сравнению с 
тем же периодом прошлого года на 42% - с $50,3 млн. до $71,4 млн. Выручка повыси-
лась на 26% - до $579,9 млн. Скорректированный показатель EBITDA увеличился на 
36%, составив $109 млн. Рентабельность EBITDA увеличилась с 18% в I пг. 2009 г. до 
19% в январе-июне 2010 г. Валовая прибыль группы повысилась на 24%, до $159,5 
млн., валовая рентабельность составила 28% 
Объем чистого долга Черкизово на 30 июня 2010 г. составлял $386,7 млн., что на 13% 
ниже, чем в I пг. 2009 г. Чистая стоимость долга осталась на уровне 4%. На долго-
срочные обязательства приходилось 79% кредитного портфеля компании. За отчет-
ный период группа получила $18,5 млн. субсидий на возмещение процентной ставки. 
В менеджменте компании сообщили, что на результаты компании отчасти повлияли 
неблагоприятные ценовые тенденции в сегментах свиноводства и птицеводства.

Группа Черкизово
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

15 сентября 00:30 США: API запасы нефти за неделю
15 сентября 12:30 Великобритания: уровень безработицы в июле
15 сентября 13:00 Еврозона: уровень занятости во II кв.
15 сентября 13:00 Еврозона: ИПЦ (оконч.) за август
15 сентября 15:00 США: Индекс ипотечного рынка
15 сентября 16:30 США: Индекс деловой активности в промышленности ФРБ Нью-Йорка в сентябре
15 сентября 17:15 США: промышленное производство в августе
15 сентября 18:30 США: EIA запасы нефти за неделю
16 сентября ММК: публикаия отчета по МСФО за I пг. 2010 г.
16 сентября РФ: объем ЗВР
16 сентября 03:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в ценные бумаги
16 сентября 12:30 Гонконг: уровень безработицы в августе
16 сентября 12:30 Великобритания: розничные продажи в августе
16 сентября 13:00 Еврозона: торговый баланс в июле
16 сентября 14:00 Великобритания: CBI Индекс изменения промышленных заказов в сентябре
17 сентября FedEx, Oracle: публикация отчета за прошедший квартал
17 сентября Распадская: публикация отчета по МСФО за I пг.
17 сентября РФ: объем денежной базы
17 сентября 10:00 Германия: Индекс цен производителей за август
17 сентября 12:00 Еврозона: чистые инвестиционные потоки в июле
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

 Артем Конин
Начальник управления
Заместитель Генерального директора

konin@energ.ru

+7 (812) 458-57-01

Департамент  управления благосостоянием

Михаил Бабарин
Директор департамента

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Олег Кочиерь
Зам. директора департамента –
начальник отдела инвестиционного консультирования

kochier@energ.ru
+7 (812) 329-17-29

Виталий Горлатов
Ведущий специалист +7 (812) 329-17-29

Елена Копосова
Прием он-лайн поручений +7 (812) 329-17-94

Департамент инвестиционного моделирования

Константин Ермоленко
Директор департамента ermolenko@energ.ru

+7 (812) 325-03-08

Александр Игнатюк
Ведущий специалист

ai@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Андрей Андреев
Начальник отдела

 and@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Дарья Воронова
Администратор NetInvestor/Quik

+7 (812) 329-44-46

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
Малый Толмачёвский пер., д. 10, офис 9
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Череповец
162600 Вологодская область, г. Череповец,
ул. Ленина, д. 53, 2 этаж, офис 11
+ 7 (8202) 55-44-91, + 7 (8202) 54-07-93 
cherepovets@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
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